V skladu z doléili Zakona o investicijskih skladih in druzbah zagravijanje je uprava druzbe
PRIMORSKI SKLADI, d.d., KOPER sestavila

LETNO POROCILO ZA LETO 2010

ZA KROVNI SKLAD PSP

TER PODSKLADE:
PSP PIKA — OBVEZNISKI,
PSP ZIVA — DELNISKI,
PSP MODRA LINIJA — DELNISKI,
PSP OPTIMA — SKLAD SKLADOV

Druzba za upravljanje: PRIMORSKI SKLADI, d.d., Kap®ristaniSka ulica 12, Koper
Skrbnik premozenja: BANKA KOPER, d.d., Pristani$kiza 14, Koper

Krovni sklad PSP ter podskladi PSP PIKA — obveznBBP ZIVA — delniski, PSP MODRA LINIJA —
delnidki in PSP OPTIMA — sklad skladov imajo posiovieto enako koledarskemu in so zavezani k
reviziji letnih raéunovodskih izkazov.

Koper, 8. april 2011
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L. SKUPNO POSLOVNO PORQCILO KROVNEGA SKLADA PSP
1. PREDSTAVITEV KROVNEGA SKLADA IN PODSKLADOV

DruZzba za upravljanje Primorski skladi, d.d., Kqger28.11.2008 pridobila dovoljenje Agencije zg tr
vrednostnih papirjev za oblikovanje Krovhega skid@P iz obstojgh vzajemnih skladov. Pravila
upravljanja so zsela veljati 1.1.2009, tako da z letom 2009 Primobss#adi upravljajo Stiri podsklade:
PSP PIKA - obvezniski, PSP ZIVA - delniski, PSP MB® LINIJA - delniki, PSP OPTIMA - sklad
skladov.

PremoZenje podskladov upravija druzba za upradjaBRRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper (v
nadaljevanju tudi DZU ali druzba za upravljanjep Hpravljanje prejme provizijo, katere viSina je
odvisna od stopnje provizije thste vrednosti sredstev podsklada.

Druzba za upravljanje je od veljave Zakona o inegskih skladih in druzbah za upravijanje (v
nadaljevanju tudi ZISDU-1) dolZzna paati Agenciji za trg vrednostnih papirjev (v nadafeju tudi
ATVP) skladno z dolebami ZISDU-1 in na njegovi podlagi sprejetimi SklepTVP. Druzba za
upravljanje vse pomembne pravne in poslovne dogqakeezane s poslovanjem podskladov objavlja v
¢asopisu Primorske novice ter na svoji spletni straww.primorski-skladi.si

Podsklad ni datni zavezanec po Zakonu o davku na dodano vredpiest,tako ni dagni zavezanec po
Zakonu o davku od dohodkov pravnih oseb, ker niqaiaoseba.

Pravila upravljanja Krovnega sklada PSP dajo, da druZba za upravljanje lastnikom podskié&sizega
dobika ne bo delila, saj se le-ta reinvestira v podkkiase tako odraza v vrednosti enote premozZenja
podsklada.

2. POROCILO UPRAVE DRUZBE ZA UPRAVLJANJE O POSLOVANJU
KROVNEGA SKLADA PSP IN PODSKLADOV

Uvod

Borzno leto 2010 se je glede na slabetek zakljdilo presenetljivo uspedno. Vzrok za pesinditi
januarski uvod v borzno trgovanje so bile teZawadolZzenostjo posameznih drzav evroobjaoTako
imenovane drzave PIIGS (Portugalska, Irska, ltal&ija in Spanija) so skrhale mi@vra in povéale
zaskrbljenost vlagateljev. SkorajSnji bankrotigrin Siritev krize na drugélanice EU je méno prizadel
ugled ¢lanic evroskupine in sproZil vprasanje cepitve emeama@ni in Sibki evro. Po wv& mesecih
poglabljanja dolZzniSke krize, so se evropski fitramministri uspeli dogovoriti glede reSevalne stgije.
Proti koncu druge polovice leta je, s tem ko je pmana zaprosila tudi Irska, kriza dobila nove
razseznosti.

Za ameriSko gospodarstvo so bili v letu 2010¢#navisoka stopnja brezposelnosti, ki je negativno
vplivala na raven povprasevanja, zaostreni posqjibyoji in Sibko okrevanje nepredéninskega trga.
Zaradi bojazni upgasnitve okrevanja gospodarstva, je ameriSka ceatrBhnka potrdila nov paket
kvantitativnega spr@&nja, kar je sprozilo val nasprotovanj s stranialist centralnih bank ter
namigovanja o zZgetku valutne vojne. Kljub temu pa je odilev pozitivno vplivala na kapitalske trge.
Ucinki pricakovanega ameriSkega kvantitativnega sfanog so bili vidni Se pred njegovo potrditvijo, saj
je tefaj dolarja nasproti preostalim svetovnimi valutangubljal na vrednosti, vendar je evropska
dolzniSka kriza poskrbela za zaustavitev padamgjgaye vrednosti.

Na podr@ju bartnega sistema se obetajo novosti na osnovi sprejetiaga kapitalskega sporazuma
(Basel Ill), ki bo zé&el veljati v letu 2019. V sklopu novih pravil bodworale banke, kot minimum za
tvegane naloZzbe, zadrzati 7% kapitala (do sedaj B#ke imajo dovolfasa za prilagoditev, vsakrSno
dolgorano odstopanje navzdol, pa bi pripeljalo do izgubedibilnosti. V prvi polovici leta 2010 je
Evropski odbor bammih regulatorjev objavil rezultate stresnih testavopskih bank, ki jih je ob ohlapnih
kriterijih ve¢ina vklju¢enih bank tudi uspesno prestala.



Borzni indeksi, ki sestavljajo benchmark nalozb Wrega sklada PSP so imeli r&nld rast. Ameriski
indeks S&P 500 je na letni ravni pridobil 12,8%gk3ki indeks FTSE 100 je pridobil 9% in frankfiits
DAX 16,1%. Rasti nekaterih drugih borznih indeksar bile naslednje: ATX prime se je pdaé za
19,8%, AEX za 5,7% OBX za 18,0%, Znizali so se hoiadeksi MIB 30 - za 13,2%, CAC za 3,3%,
IBEX 35 za 17,4% in SMI za 1,7%. Man padec je doZivel tudi doki&BI20, za 17,2%.

V letu 2010 se je z&l trend rast realnih obrestnih mer (EURIBOR), adni 0,39-1,25% v z#&tku leta,
na raven 0,60-1,53 konec leta. Trend rasti se jugelde v letu 2011, pdemer je doseZzena raven Se
vedno precej niZja kot v zadnjih desetih letih.

Nafta se je z Z#tne ravni blizu 80 dolarjev za 159-litrski sod pala in zaklj@ila leto v skladu s
pricakovaniji, z okoli 90 dolarjev za stek. V letu 2011 se pfakovanja analitikov gibljejo pri meji 100
dolarjev za sotkk nafte.

Evro je v primerjavi z dolarjem sprva padal od 1diarja konec leta 2009 na 1,20 dolarja vetku
junija, do z&etka novembra ponovno rasel do 1,42 dolarja inamek leta pristal na ravni 1,34 dolarja.

Leto 2010 je bilo v znamenju plemenitih kovin, ki go vrsti dosegale nove rekorde. Zlato je preseglo
1.400 dolarjev za uo (doseglo je tudi rekord v evrih), rekordne vresthie dosegalo tudi srebro. Baker
je samo v drugi polovici leta zrasel za priblizra?&a Analitiki so neenotni glede nadaljevanja rastm
plemenitih kovin: eni pravijo, da se je oblikovallbn, drugi pa da je Se veliko prostora za rast.

Razmere na kapitalskih trgih so powite rastéiste vrednosti sredstev krovnega sklada, kar jwalp
na doseganje detovanih vrednosti v druzbi za upravljanje, to gstrprihodkov od prodaje in izboljSanje
poslovnega izida iz poslovanja v primerjavi z feta009.

Upravljanje krovnega sklada in podskladov

Rast svetovnih borznih indeksov v letu 2010 je wgdh tudi na rast vrednosti enot premozenja peodiski
krovnega sklada v primerjavi s koncem leta 200%t Reednosti enote premoZenja podskladov je bpjamerjavi z
benchmarkom naslednja:

Opis Benchmark Podsklad

PSP PIKA 0,0% 0,3%
PSP ZIVA 9,1% 21,0%
PSP ML 0,1% 7,2%
PSP OPTIMA 17,2% 13,9%

Za leto 2010 smo raovali, da se ba’VS krovnega sklada do konca leta p&ala na 71,6 mio EUR in da bo
povpreina ¢ista vrednost sredstev v upravljanju DZU zna3al® 68io EUR. Povpréna CVS je bila dosezena v
vigini 61,3 mio EUR oziroma v visini 97,8% planigarV primerjavi z letom 2009 se je povgmaCVS poveala za
12,4%. Na powvéanje ¢iste vrednosti sredstev krovnega sklada je vpliyadoetanje cen na kapitalskih trgih in
preseganje izptdl investicijskih kuponov nad vptdi. CVS krovnega sklada se je s 60,1 mio EUR konec2eaf
poveiala na 64,6 mio EUR ob koncu leta 2010. K ra&ste vrednosti sredstev krovnega sklada za 7,5% so
prispevala neto izptéla investicijskih kuponov v viSini 1,1% in po¥@nje vrednosti enot premozenja v visini 8,7%.

DelezCVS posameznega podsklada v krovnem skladu je biedaiji:

Opis PIKA ZIVA ML OPTIMA
Delez vCVS 31.12.2010 6,3% 13,3% 76,0% 4,4%
Delez v povpréni CVS 8,1% 11,0% 77,5% 3,4%
Delez vCVS 31.12.2009 7,5% 12,5% 75,7% 4,3%

Med slovenskim DZU ima DZU Primorski skladi trzreldz v viSini 2,9%, kar je 0,1 odstotn&ke vet kot konec
leta 2009. Povnje CVS krovnega sklada v letu 2010 v visini 7,5% @ar®ZU na 4. mesto med slovenskimi
DZU (povetanjeCVS v vseh vzajemnih skladih slovenskih DZU je 1216%).



V letu 2010 je bilo zanimanje vlagateljev zadsanje v vzajemnih skladih podobno kot v letu 200plagila v
krovni sklad so znaSala 7.269,2 id8UR oziroma 11,9% povpiee Ciste vrednosti sredstev (v letu 2009: 7.923,4
tiso¢ EUR oziroma 14,5%). Izpdla v viSini 7.830,3 tisd EUR oziroma 12,8% povptre Ciste vrednosti sredstev
(v letu 2009: 8.058,8 tisoEUR oziroma 14,8%) so bila viSja od wglazaradi politike viagateljev glede
izkazovanja rezultatov poslovanja. V letu 20090eejcisti priliv sredstev Se vedno negativen.

UdeleZba posameznih podskladov v prilivih in odiije bila naslednja:

Opis Izpladila Vpladila
PSP PIKA 14,5% 9,2%
PSP ZIVA 9,8% 4,7%
PSP ML 65,0% 72,4%
PSP OPTIMA 10,7% 13,8%

UdeleZba izplail in vplagil v povpreini CVS posameznega podsklada je naslednja:

Opis Izpladila Vpladila
PSP PIKA 26,0% 15,3%
PSP ZIVA 9,7% 4,3%
PSP ML 10,9% 11,3%
PSP OPTIMA 34,3% 41,0%
KROVNI SKLAD PSP | 12,8% 11,9%

Skladno z nalozbenimi politikami podskladov se jetnakturi nalozb poveeval delez tujih delnic, ki je konec leta v
PSP MODRA LINIJA dosegel 58,9% sredstev, v PSP ZB8X9%, v PSP PIKA 14,4% in v PSP OPTIMA 79,2%.
PSP PIKA — obvezniSki je ob koncu leta 2009 raagal scistimi sredstvi v viSini 4.522,4 tisoEUR, ob koncu
leta 2010 pa v viSini tig04.042,0 tisé EUR. VrednostCVS se je v letu 2010 zmanj3ala za 10,6% ¢prier se je
vrednost enote premoZzenja zmanjSala za 0,3% irldtemot premozenja za 10,3%. Powpra ¢ista vrednost
sredstev je bila 4.410,8 tis&UR in je bila v primerjavi s povpéro ¢isto vrednostjo sredstev v letu 2009 viSja za
1,2%. Skladno z naloZbeno politiko je imel podskizn koncu leta 2010 v dolZniskih vrednostnih pépiin
depozitih naloZenih 81,0% sredstev, v delnicafi % ter v terjatvah in likvidnih sredstvih 7,3%.

PSP ZIVA — delniski je ob koncu leta 2009 razpalaggistimi sredstvi v viini 7.495,9 tioEUR, ob koncu leta
2010 pa v visini 8.618,6 tiscEUR. VrednosCVS se je v letu 2010 povala za 15,0%, piemer se je vrednost
enote premoZenja poteda za 21,0%, Stevilo enot premoZenja pa se je @alarza 5,0%. Povptaacista vrednost
sredstev je bila 7.900,8 tis&UR in je bila v primerjavi s povp¥gao ¢isto vrednostjo sredstev v letu 2009 viSja za
31,5%. Skladno z nalozbeno politiko je imel poddkid koncu leta 2010 v delnicah nalozenih 86,58t6stev, v
investicijskih skladih 7,6% ter v depozitih, texjah in likvidnih sredstvih 5,9%.

PSP MODRA LINIJA — delniSki je ob koncu leta 20@&polagal gistimi sredstvi v viSini 45.453,7iso¢ EUR, ob
koncu leta 2010 pa v viSini 49.082,7 #sBUR. VrednosCVS se je v letu 2010 povela za 8,0%, préemer se je
vrednost enote premoZzenja pdata za 7,26% in Stevilo enot premoZenja za 0,7%pfdna cista vrednost
sredstev je bila 46.550,5 ts&UR in je bila v primerjavi s povpéro ¢isto vrednostjo sredstev v letu 2009 viSja za
10,3%. Skladno z nalozbeno politiko je imel poddktd koncu leta 2010 v delnicah naloZenih 80,386lstev, v
obveznicah 5,7%, v investicijskih skladih 7,7%\eatepozitih, terjatvah ter likvidnih sredstvih 6,3%

PSP OPTIMA — sklad skladov je ob koncu leta 200%otagal s¢istimi sredstvi v viSini 2.580,3 tisoEUR, ob
koncu leta 2010 pa v visini 2.811,7 #sBUR. VrednosCVS se je v letu 2010 povala za 9,0%, prkemer se je
vrednost enote premozenja poak za 13,9% Stevilo enot premozenja pa se je Zaknga 4,3%. Povp¥eracdista
vrednost sredstev je bila 2.441,8 ti46UR in je bila v primerjavi s povpao ¢isto vrednostjo sredstev v letu 2009
vi§ja za 31,0%. Skladno z naloZbeno politiko se bie naloZzbe podsklada ob koncu leta 2010 v dgirskladov.
Zaradi visokih prilivov denarnih sredstev konealgg niso dosegale limita 90%. Depoziti in likvidsredstva so
predstavljali 12,8% sredstev podsklada.

Finanéni rezultati

Prihodki krovnega sklada so v letu 2010 znasal8 I8io EUR in so prihodke iz leta 2009 dosegali z
78%. Cisti dobikek je znaSal 5.202,7 mio EUR oziroma 50,6% prihedkmvnega sklada. Sredstva
krovnega sklada so bila v letu 2010 s 64,7 mio EdR,2% viSja kot v letu 2009.



Rezultati poslovanja posameznega sklada so biedags:
vrednosti v tisd EUR

Opis Prizrzjodki Pri.h. 2010/ quiéek_/ Sredstva  Sred. 2010/
10 Prih. 2009 Prihodki 2010 Sred. 2009
PSP PIKA 251,5 0,58 -3,8% 4.048,7 0,89
PSP ZIVA 2.138,7 0,84 71,6% 8.635,5 1,19
PSP ML 7.504,8 0,77 44.,8% 49.162,5 1,08
PSP OPTIMA 377,2 0,75 84,2% 2.815,3 1,09
SKUPAJ/POVPRECJE 10.272,2 0,78 50,6%  64.662,1 1,07

UdeleZba posameznega podsklada v prihodkih,clobin sredstvih krovnega sklada je bila v letu 2010
naslednja:

Opis Prihodki Dobiéek Sredstva
PSP PIKA 2,4% -0,2% 6,3%
PSP ZIVA 20,8% 29,4% 13,4%
PSP ML 73,1% 64,7% 76,0%
PSP OPTIMA 3,7% 6,1% 4,4%




1.

SKUPNO RACUNOVODSKO POROCILO KROVNEGA SKLADA PSP

RACUNOVODSKI IZKAZI

KROVNI SKLAD PSP

Zbirni bilanci stanja na dan 31.12.2010 in 31.12.21® v EUR

Postavke 31.12.2010 31.12.2009

I. SREDSTVA * *

1. DENARNA SREDSTVA 2.118.141 1.801.680

2. DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA 2.000.000 2.120.525

3. VR. PAP.IN INST. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRGIA ORG. TRGU VR. PAP. 50.841.096 46.658.596

4. INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA PRVOVRSTNIH IZDAJATELN 0 0

5. INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILINIH SKLADOV 6.823.840 5.884.84(

6. SESTAVLJENI IN IZPELJANI FINANCNI INSTRUMENTI 0 0

7. DRUGI PRENOSLJIVI VR. PAP. IN DRUGI INST.DENARNEA TRGA 2.608.297 3.789.9838

8. TERJATVE 270.699 51.103

9. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0

10. SKUPAJ SREDSTVA 64.662.073 60.306.727

ZUNAJBILANCNA SREDSTVA 0 0

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV * *

1. POSLOVNE OBVEZNOSTI 100.411 247.791
a.) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papijedrugih finagnih inStrumentov 21 41
b.) Obveznosti iz upravljanja 93.198 81.952
c.) Obveznosti za pilito davkov 0 0
¢.) Obveznosti iz naslova razdelitve déia oz. dr. izplail imetnikom enot premoz. ( q
d.) Druge poslovne obveznosti 7.191 165.798
FINANCNE OBVEZNOSTI 0 0
PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 6.720 6.720

4. OBVEZNOSTI DO NALOZBENIKOV (INV.) V ENOTE PREMOZENJA 64. 554.942 60.052.216
a.) Nominalna vrednost vgknih enot premoZenja 24.977.018 24.100.322
b.) Vpl&ani presezek enot premoZenja 9.594.869 10.773.517
c.) Presezek iz prevrednotenja 0 0
¢.) Prenesentisti dobicek ali prenesendéista izguba iz prejSnjih obtanskih obdobij 24.780.40% 15.814.563
d.) Nerazdeljeniisti dobicek ali¢ista izguba obrauunskega obdobja 5.202.650 9.363.814

5. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 64.662.073 60.306.727

ZUNAJBILANCNE OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 0 0




Zbirna izkaza poslovnega izida za leti 2010 in 2000EUR

Postavke 2010 2009
1. PRIHODKI OD OBRESTI 333.680 368.111]
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 824.207 772.419
3. DRUGI FINANCNI PRIHODKI 1.461.790 296.978
4. 1ZTRZENI DOBELKI PRI NALOZBAH 196.740 324.806
5. NEIZTRZENI DOBCKI PRI NALOZBAH 7.455.750 11.438.292
6. DRUGI PRIHODKI 0 9.636
7. SKUPAJ PRIHODKI 10.272.167 13.210.242
8. ODHODKI V ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 926.481 821.174
9. ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO 96.708 85.477
10. ODHODKI V ZVEZI Z REVIDIRANJEM 13.440 13.440
11. ODHODKI V ZVEZI Z OBVE&ANJEM NALOZBENIKOV 172 0
12. ODHODKI V ZVEZI S TRGOVANJEM 9.390 15.483
13. ODHODKI ZA OBRESTI 14.609 1.529
14. DRUGI FINAN'NI ODHODKI 162.769 330.255
15. IZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 153.206 255.975
16. NEIZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 3.683.819 2.014.473
17. ODHODKI IZ NASLOVA SLABITVE NALOZB 0 289.683
18. DRUGI ODHODKI 8.923 18.939
19. SKUPAJ ODHODKI 5.069.517 3.846.424
20. CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 5.202.650 9.363.814
21. IZENACENJE PRIHODKA ZA VPLACANE ENOTE PREMOZENJA 2.890.961 752.579
22. IZENACENJE PRIH. ZA IZPLA'ILO ODKUPNE VR. ENOTE PREMOZENJA -3.367.520 2.207.2B7
23. ZE RAZDELJENI DELCISTEGA DOBICKA MED OBRAC. OBDOBJEM 0 0
24. DRUGA IZPLACILA IMETNIKOM ENOT PREMOZENJA 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 4.726.082 7.909.156




2. PRILOGA K RA CUNOVODSKIM IZKAZOM

Predpisi za sestavljanje¢tmovodskih izkazov

Ratunovodski izkazi podskladov za leto 2010 so segtiavha podlagi:

- Zakona o investicijskih skladih in druzbah za ufjeaje, Ur. . RS, St. 26/05 s spremembami in
dopolnitvami; ZISDU-1-UPB},

- Sklepa o letnem in polletnem péila investicijskega sklada (Ur. I. RS, §t. 119/08),

- Sklepa o podrobnejSi vsebini povzetka revidiranelginega oziroma pollethega péila
investicijskega sklada (Ur. |. RS, §t. 55/09),

- Sklepa o revizijskem pregledu letnega gdeoinvesticijskega sklada (Ur. I. RS, st. 55/09),

- Slovenskega rainovodskega standarda 38éRaovodske resitve v vzajemnih skladih,

- prospekta z vkljgenimi pravili upravljanja.

Porcila v celoti odraZajo stanja, ki so razvidna izuaovodskih izkazov.

Obseq revidiranja

Predmet revidiranja so danovodski izkazi podskladov za poslovno leto 20dr@dpisani z ZISDU-1, s
Sklepom o letnem in polletnem pdilo investicijskega sklada, s Sklepom o podrobnesebini
povzetka revidiranega letnega oziroma polletnegadda investicijskega sklada in s prospektom ter
pravili upravljanja vzajemnega sklada.

Za potrebe revidiranja pravilnosti in popolnostrgidl in obvestil, usklajenosti nalozb, vrednosti emot
premoZenja in izpolnjevanja pravil o obvladovanjadganj sta bila izbrana naslednja naitjo izbrana
datuma:

- 31.marec 2010 in

- 30. september 2010.

Poleg dveh nakligno izbranih datumov je bil revidiran tudi 31.12.201

Pojasnila posameznih resSitev in vrednotenj postaizkazu poslovnega izida

Prihodki
Prihodke vzajemnega sklada sestavljajo: prihodki otesti, prinodki od dividend, drugi finém
prihodki, iztrzeni dohiki pri naloZbah, neiztrzeni datki pri naloZzbah in drugi prihodki.

Prihodki od obresti zajemajo oldtmane obresti od vseh terjatev, vrednostnih pagpifjestrumentov
denarnega trga, posojil in depozitov do dneva,atarkga se sestavi izkaz poslovnega izida. Ob makup
nalozbe, v katero so Ze ¥rmane obresti, se prikaZejo kot prihodek in wigtini tudi kot odhodek.

Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodkeniaslova dividend, ki izvirajo iz fina&nih naloZb
vzajemnega sklada. Prihodki od dividend se pripaznb nastanku terjatev za dividende in vijjejo

tudi prevrednotovalne popravke za dnevno prevremetterjatev iz naslova dividend v tuji valuti.
Dividende, za katere ni na razpolago vseh podatlsav,pripoznajo najkasneje na datum prejema
dividende.

Drugi finartni prihodki zajemajo pretezno prihodke iz nasloeaifivnih tetajnih razlik, pripoznanih v
skladu z vrednotenjem finanih instrumentov.

IztrZzeni dobéki pri naloZbah zajemajo vse pozitivhe razlike npeddajno vrednostjo prodanih nalozb in
njihovo nakupno vrednostjo oziroma vrednostjo na @& 01. obréunskega leta.

Neiztrzeni dohiki nastanejo zaradi po¥anja vrednosti nalozb, izmerjenih po poSteni vretinprek
poslovnega izida.



Odhodki

Odhodke vzajemnega sklada sestavljajo: odhodkiezizz druzbo za upravljanje, odhodki v zvezi z
banko skrbnico, odhodki v zvezi z revidiranjem, odki v zvezi z obve&njem naloZbenikov, odhodki v
zvezi s trgovanjem, odhodki za obresti, drugi fitrarodhodki, iztrzene izgube pri nalozbah, neizige
izgube pri naloZzbah, odhodki iz naslova slabitveHater drugi odhodki.

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje zajemajovpzijo, obr&unano druzbi za upravljanje, v visini
1,30% od povpréne letnegiste vrednosti sredstev vzajemnega sklada.

Odhodke v zvezi z banko skrbnico predstavlja &lmana provizija za opravljanje skrbniskih storitleiv,
v skladu s pravili upravljanja oz. pogodbo zna8B20% od ciste vrednosti premoZenja vzajemnega
sklada, in odhodki v zvezi s hrambo in vodenjetiun®v nalozb vzajemnega sklada.

Odhodki v zvezi z revidiranjem so odhodki revidjeasklada in se jih razmeji v okviru poslovnegalet

Odhodki v zvezi z obvéanjem nalozbenikov so odhodki v zvezi z oldaegem, ki lahko bremenijo
sklad v skladu z ZISDU-1.

Odhodki v zvezi s trgovanjem so odhodki iz naslgiail organizatorju trga, borznemu posredniku,
klirinsko depotni druzbi, skrbniku in drugi odhogki nakupu in prodaji vrednostnih papirjev.

Drugi finargni odhodki vkljitujejo predvsem negativnectgne razlike.

Odhodki za iztrzene izgube pri naloZzbah zajemap msgativne razlike med prodajno ceno prodanih
nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednosg@adnji dan prejSnjega obtaskega obdobja.

Odhodki za neiztrZzene izgube so odhodki iz naslwaliziranih kapitalskih izgub iz nalozb, ki #e |
vrednoti po posteni vrednosti preko poslovnegaaizid

Odhodki iz naslova slabitve nalozb se oblikujejo nekotiraja&ih vrednostnih papirjih in predstavljajo
vrednost slabitve.

Dobicek ali izguba

Cisti dobiek/izguba se obtanava in upodteva v vrednosti enote premoZzenja rineimetniki
investicijskih kuponov bodo sorazmerni débktega dohika, ki jim pripada glede na Stevilo enot
vzajemnega sklada, ki jih imajo v lasti, realiziab prodaji investicijskega kupona, v obliki kapgtkega
dobicka zaradi pow&ane vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada.

Vzajemni sklad ni zavezanec zadla davka od dohodkov pravnih oseb, saj ni praveeba.

Postavki I1zenéevanje prihodka za prodane investicijske kupon&eémaevanje prihodka za izpiane
investicijske kupone zajemata pdéaeje dobika pri prodaji investicijskin kuponov in zmanjSanje
dobicka pri nakupu investicijskih kuponov.

Pojasnila postavk in njihoveqga vrednotenja, izk#zarbilanci stanja

Finartne naloZbe se pri Zatnem pripoznanju razvrstijo v:

- finantna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prelopnega izida,
- finantne naloZbe v posesti do zapadlosti Kipbe

- finantne naloZbe v posojila ali

- za prodajo razpoloZljiva fingna sredstva.

Pri obr&unavanju nakupa fingne nalozbe se v knjigovodskih razvidih in bilantrga tako finatno
sredstvo pripozna z upoStevanjem datuma trgovéajayelja tudi za obkanavanje prodaje fingne
naloZbe. Ta nan se uporablja za vse nakupe in prodaje #inénnalozb.

Finartna sredstva in fingme obveznosti, ki se izkazujejo v bilanci stanjge@ejo naslednje postavke:
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Postavkadenarna sredstva zajema dobroimetje na posebnem denarnetnnta investicijskega
sklada v domé in v tuji valuti. Denarna sredstva v tujih valbtae dnevno vrednotijo po srednjem
tecaju Banke Slovenije. Denarna sredstva zajemajo dadiatna likvidna sredstva, ki sluZijo za
namene zagotavljanja likvidnosti v primerwjie izplacil iz investicijskega sklada ter v primeru, da
tovrstno nalaganje ne pomeni nalozbo sklada, kdo¢daipravljavec investicijskega sklada z
zabeleZko na depozitni pogodbi. Dodatna likvidredstva zajemajo predvsem depozite na odpoklic,
ki se dnevno obrestujejo in ostale dane depoziégenzajo pa tudi druge denarne ustreznike
(kratkorane menice).

Postavkadepoziti pri bankah in posojila zajema depozite pri dowia in tujih bankah, za katere se
dnevno obré&unavajo pripadaje obresti, skladno s pogodbenimi dulio Dani depoziti vkljiEujejo
kratkora@no vezana sredstva pri bankah v drzavi in v tuiimiokom dospelosti do 12 mesecev.
Sredstva se obrestujejo dnevno.

Postavkavrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem
trgu vrednostnih papirjev, zajema nalozbe v vrettr@gapirje in inStrumente denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu (v skladseznamom organiziranih trgov, navedenih v
pravilih upravljanja) vrednostnih papirjev, do¥ita oziroma tujih izdajateljev. Vrednotijo se po
poSteni vrednosti preko poslovnega izida, po zakkm t€aju trga na katerem so kupljeni.
Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trgadsevno prevrednotijo po srednjendda@ Banke
Slovenije.

PostavkainStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev zajema naloZzbe v inStrumente
denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organem trgu vrednostnih papirjev, vendar so likvidne
in je njihovo vrednost moge kadarkoli natatno dolciti.

Postavkainvesticijski kuponi in delnice ciljnih skladov zajema naloZbe v investicijske kupone
oziroma delnice odprtih kolektivnih nalozbenih perdpv (investicijskih skladov), s katerimi se ne
trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjexirmna s katerimi se lahko trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev.

Postavkadrugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStr umenti denarnega trga vkljucuje
kapitalske inStrumente, dolZniSke inStrumente Btriimente denarnega trga, s katerimi se ne trguje
na organiziranem trgu oziroma, s katerimi se trguge organiziranih trgih, ki niso iz seznama
organiziranih trgov oziroma niso navedeni v préwipravljanja. Drugi prenosljivi vrednostni papirji

in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se ngj@érga organiziranem trgu se vrednotijo po nabavni
vrednosti, drugi prenosljivi vrednostni papirji imStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na
organiziranih trgih, ki pa niso iz seznama trgolagho s pravili upravljanja se vrednotijo po posten
vrednosti skozi poslovni izid po zakfimem t€aju trga, na katerem so kupljeni.

Postavkaterjatve predstavlja terjatve za prodane vrednostne papgjgtve financiranja in druge
terjatve. Terjatve se izkazujejo nepobotane z morieh obveznostmi do istih pravnih ali fiaih
oseb. Terjatve v tuji valuti se dnevno prevredr&@tupo srednjem taju Banke Slovenije. Terjatve
se v zéetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz izvirnilstin, ob predpostavki, da bodo tudi {dae.
Terjatve se izkazujejo v izterljivi velikosti z ai#unanimi obrestmi do dneva, na katerega se sestavi
bilanca stanja.

Postavkaposlovne obveznostivklju¢uje obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev imgin
finanénih inStrumentov, obveznosti iz upravljanja, obwesth za plé&ilo davkov, obveznosti iz
naslova razdelitve dotka oziroma drugih izptal imetnikom enot premozZenja in druge poslovne
obveznosti. Obveznosti v tuji valuti se dnevno peemotujejo po srednjemdau Banke Slovenije.
Obveznosti se izkazujejo po vrednostih na dan nkaten se prevrednotujejoe je v pogodbi tako
doloceno. Tudi obresti se oldnanavajo in plaujejo skladno s pogodbenimi déib.

Postavkdinanéne obveznostikljucuje obveznosti za najeta posojila.

Postavka pasivne ¢asovne razmejitve vkljucuje razmejene stroSke revidiranja in oldaga
naloZbenikov.
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- Postavkabveznosti do naloZbenikov (investitorjev) v enotpremozenja sestoji iz:
- nominalne vrednost vptanih enot premoZzenja,
- vplatanega presezka enot premozenja,
- presezka iz prevrednotenja,
- prenesenegéstega dohika ali prenesendste izgube iz prejsSnjih obkanskih obdobij in
- nerazdeljeneg&istega dohika ali ciste izgube obravnavanega cohraskega obdobja do
dneva izdelave tainovodskih izkazov.

Izraun nakupne in prodajne vrednosti enote premozZevigP) ter prerdun vpl&il in izplacil enot
premoZenja investicijskega sklada se opravljajoma@n, dolacen v pravilih upravljanja investicijskega
sklada. Prodaja enot premoZenja investicijskegadskte evidentira po metodi FIFO.

Pripoznana finafma nalozba mora biti ob &tnem pripoznanju izmerjena po posteni vredn@stigre

za finargno nalozbo, ki ni razvi®na med finatna sredstva, izmerjena po poSteni vrednosti prek
poslovnega izida, je trebadani pripoznani vrednosti prisSteti stroSke posliaizkajajo neposredno iz
nakupa ali izdaje finaimega sredstva.

Investicijski sklad vrednoti finame naloZbe po poSteni vrednosti prek poslovnegiajzazen nalozbe v
vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje naroeganem trgu vrednostnih papirjev, ki se razyost
netrzne vrednostne papirje v posesti do zapadlogtiecilo ali v vrednostne papirje razpoloZljive za
prodajo.

Izkazovanje dolgkov

Dokazani dohiek ali dokazana izguba pri fin&mem sredstvu, izmerjenem po poSteni vrednosti prek
poslovnega izida, se pripozna v poslovnem izidk firencnih prinodkov in odhodkov.

Dokazani dohiek ali dokazana izguba pri finmem sredstvu, razpoloZljivem za prodajo, se pripozn
neposredno v kapitalu kot pasanje (dobtek) ali zmanjSanje (izguba) presezka iz prevrednatée je
poStena vrednost finanega sredstva, razpoloZljivega za prodajo, man@anjggove pripoznane
vrednosti, se pripozna negativni presezek iz ponwtenja. 1zgube kot posledice prevrednotenja zarad
oslabitve, ki niso mogle biti poravnane s preseZkanprevrednotenja, se pripoznajo kot izguba v
poslovnem izidu.

Dokazani dohiek ali izguba pri finatnem sredstvu, ki se izkazujejo po odjpliavrednosti, se dobek ali
izguba pripozna v poslovnem izidu, ko so taka dw@dgrevrednotena zaradi oslabitve ali je zanje
odpravljeno pripoznanje.

Prer&uni finarcnih sredstev, izraZenih v tujih valutah, ki so deegpostavke, se pripoznajo v poslovnem
izidu. Prer&uni ostalih finadnih sredstev in drugih bil&nih postavk, izraZzenih v tujih valutah, se
izvajajo po srednjem teju Banke Slovenije na dan obu:a in pripoznajo v skladu z razvrstitvijo

finanéne nalozbe.

Obresti, izrgunane po metodi efektivnih obresti, se pripoznapmsiovnem izidu.

Dividende za kapitalski inStrument se pripoznajposlovnem izidu, ko podjetje pridobi pravico do
placila oz. najkasneje s prejemom §la.

Posebnosti vrednotenja premozenja sklada

Za izkazovanje nalozb v danovodskih izkazih vzajemnega sklada se upostevé B2006), skupaj s
posebnostmi po SRS 38, navedenimi v tem poglavju.

Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo z sbre vred v skladu s pogoji, ki jin dalbizdajatelj pri
izdaji vrednostnih papirjev.

12



Diskontirani kratkoréni vrednostni papirji se obravnavajo enako kot,tlstprinaSajo obresti. Izkazujejo
se po diskontirani nominalni vrednosti z obrestngidvv skladu s pogoji, ki jih dotoizdajatelj pri izdaji
vrednostnih papirjev.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranayu trednostnih papirjev, se izkazujejo v neodata
nominalni vrednosti, pomnoZeni ségem tega trga, in v skladu s pogoji, ki jih dolzdajatelj pri izdaji
obveznic. Tako dobljeni vrednosti se priStejejoi toldresti, izrgunane v skladu s pogoji, ki jih ddio
izdajatelj pri izdaji obveznic.

Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako kestirane obveznice. Izkazujejo se po diskontirani
nominalni vrednosti, dnevno pa se obrestujejo \adkls pogoji, ki jih dol&i izdajatelj pri izdaji
obveznic.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendamikaterimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot obi@z, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendamikaterimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot idelns katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev.

UdeleZbene prednostne delnice se izkazujejo enatknavadne delnice.

Navadne delnice, s katerimi se trguje na orgamieina trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po
zadnjem zakljgnem dnevnem t@ju.

Drugi vrednostni papirji se izkazujejo po zadnjeataju organiziranega trga vrednostnih papirjev
oziroma po udenarljivi vrednosti. V drugih primegg izkazujejo po nakupni vrednosti, razen v primer
skupnega ovrednotenja.

Ce upravijalec vzajemnega sklada ugotovi, da jegknjdpdska vrednost posameznega vrednostnega
papirja, s katerim se ne trguje ali se z njim tegogredno, premajhna ali prevelika, se lahko @da
skupno ovrednotenje. Pri skupnem ovrednotenju kevtadnostni papir izkaZze po dokazani poSteni
vrednosti.Ce je dokazana postena vrednostjaeod knjigovodske, se razlika izkaze kot preseizek
prevrednotenjaCe je dokazana postena vrednost manjSa od knjigkepdse za razliko oblikuje
popravek vrednosti vrednostnega papirja.

ZmanjSanje ali pov&anje vrednosti naloZzbe, izmerjene po posteni vrstinwek poslovnega izida, se
izkazujejo kot neiztrzena izguba ali neiztrzen dekipri naloZzbah.

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na aigmanem trgu vrednostnih papirjev, se razvrstijo
netrzne vrednostne papirje v posesti do zapadlogiecilo ali v vrednostne papirje, razpoloZljive za
prodajo, njihovo prevrednotenje pa se evidentis&ladu s SRS 3 (2006).

Pri ovrednotenju vrednostnega papirja s ceno naniganem trgu vrednostnih papirjev se upoSteva
zadnji te€aj trga. Vrednostni papirji se vrednotijo po zadmjenanem t&ju organiziranih trgov
vrednostnih papirjev, na katerih so bili vrednogtapirji kupljeni.

Zadnji dnevni téaj je zaklji&ni tecaj organiziranega trga vrednostnih papirjev aligdpaimerljiv tefaj, ki
ga objavi organizator trga in je rezultat opravljeposlov.

Sklad vrednoti finaéne naloZbe po posteni vrednosti prek poslovnegkajziazen nalozbe v vrednostne
papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranegn vvrednostnih papirjev, ki se razvrstijo v ne&zn
vrednostne papirje v skupino finamh sredstev razpoloZljiva za prodajo ali v posestizapadlosti v
placilo.
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3.  CISTA VREDNOST SREDSTEV, CELOTNI STROSKI POSLOVANJA

Cista vrednost sredstev {VS) in vrednost enote premoZenja (VEP) na zadnji alaéunski
dan poslovnega leta za zadnja tri poslovna leta

PSP PIKA 4.870.636,97 23,14
PSP ZIVA 4.785.818,36 9,15
PSP MODRA LINIJA| 40.217.124,89 1,20
PSP OPTIMA 1.659.518,21 3,03
| 2000 | €VSVEUR [ VEP vEUR |
PSP PIKA 4.522.360,51 24,73
PSP ZIVA 7.495.924,20 13,41
PSP MODRA LINIJA| 45.453.668,30 1,40
PSP OPTIMA 2.580.263,20 3,84
| 200 | CVSVEUR [ VEP vEUR |
PSP PIKA 4.041.963,56 24,65
PSP ZIVA 8.618.588,36 16,23
PSP MODRA LINIJA| 49.082.660,48 1,50
PSP OPTIMA 2.811.728,31 4,38

Celotni stroSki poslovanja podskladov - TER

01.01.2008-31.12.2008 1,55% 2,08% 1,66% 1,56%
01.01.2009-31.12.2009 1,53% 2,04% 1,65% 1,46%
01.01.2010-31.12.2010 1,52% 1,98% 1,64% 1,42%

Stopnja obrata nalozb podskladov - PTR

01.01.2008-31.12.2008 -17,78% -3,27% 38,679 -7,41%
01.01.2009-31.12.2009 -46,79% -17,38% 8,20% -298,85
01.01.2010-31.12.2010 -15,62% -73,73% -12,3p% 5,7
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Pojasnila in razkritja posameznih vrst stroskov, kitvorijo celotne stroske investicijskega
sklada

V skladu z ZISDU-1 in Pravili upravljanja podskla¢la druzba za upravljanje iz sredstev podsklada
upraviena izvrSiti pléila za naslednje vrste stroSkov:

- stroSke za upravljalsko provizijo,

- stroSke posredovanja pri nakupu in prodaji VRorganiziranih trgih VP (provizije in drugi stroSh

jih je treba v zvezi z nakupom o0z. prodajodali organizatorju organiziranega trga VP, Kliringepotni
druzbi in borznemu posredniku),

- stroSke za provizije in druge stroSke KDD, ki jghna podlagi iz prvega odstavka 81ZISDU-1
potrebno plaati KDD,

- stroSke pléilnega prometa,

- stroSke revidiranja letnega poila krovnega sklada,

- stroSke obve&nja imetnikov investicijskih kuponov po ZISDU-1,

- stroSke v zvezi s postopki iz tretjega odstavkackena ZISDU-1 (stroSki sodnih in drugih postopkov
pred drzavnimi organi),

- davke in druge davie v zvezi s premoZenjem podsklada oziroma s pimms tem premozZenjem,

- stroSke skrbniskih storitev skrbnika

Celotni stroski vzajemnega sklada se daraavajo v skladu s Sklepom o metodologiji zadaracelotnih
stroSkov poslovanja vzajemnega sklada in celottib8kov poslovanja investicijske druzbe gima in
rokih objave podatka o celotnih stroSkih poslovatgja metodologiji za izraun stopnje obrata nalozb
vzajemnega sklada (Ur. I. RS, St. 126/04). Druzbaugravljanje izréuna celotne stroSke vzajemnega
sklada dvakrat letno, in sicer za obdobje preteklegiedarskega leta in za obdobje od 1.7. pretakleg
koledarskega leta do vk§jno 30.6.tekdega koledarskega leta. Zadnji razpoloZljivi podabekelotnih
stroskih poslovanja (TER) podsklada je navedendat k izvi€éku prospekta. Kronoloski pregled vseh
doslej izr&unanih celotnih stroskih poslovanja sklada je digavna spletni strani druzbe za upravijanje
(www.primorski-skladi.9).

Pojasnila o uporabljenih naloZbenih tehnikah in oraljih upravljanja naloZzb podskladov

Pri vrednotenju premoZenja podskladov ni bila upljeaa metoda skupnega ovrednotenja.
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lIl. RA CUNOVODSKO POROCILO PODSKLADOV KROVNEGA SKLADA PSP

1.

REVIZORJEVO PORO CILO O RA CUNOVODSKIH IZKAZIH

.LA

Porocilo neodvisnega revizorja
Upravljavcu Krovnega sklada PSP

Porocilo o racunovodskih izkazih

Revidirali smo priloZene radunovodske izkaze Krovnega sklada PSP in vseh njegovih podskladov (PSP
PIKA - obvezniski, PSP ZIVA — delniski, PSP MODRA LINIJA — delnidki, PSP OPTIMA — sklad
skladov). Radunovodski izkazi krovnega sklada vkljutujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2010 in
izkaz poslovnega izida za tedaj kon€ano leto. Radunovodski izkazi podskladov pa vkljudujejo bilanco
stanja na dan 31. decembra 2010, izkaz poslovnega izida, izkaz denarnih tokov, izkaz gibanja enot
premoZenja in vrednosti enot premoZenja vzajemnega sklada v obtoku, za tedaj kon&ano leto ter povzetek
bistvenih raunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh radunovodskih izkazov v skladu s
Slovenskimi radunovodskimi standardi in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlogitvijo
poslovodstva potrebno, da omogodi pripravo raGunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napadne
navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa naloga je izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v
skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev
ter nalrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da raéunovodski izkazi ne
vsebujejo pomembno napadne navedbe.

Revizija vkljuCuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
raunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljutujejo tudi ocenjevanje
tveganj napaéne navedbe v radunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in poStenim predstavljanjem
raéunovodskih izkazov druZbe, da bi dolo¢il okoli§¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspesnosti notranjega kontroliranja druZbe. Revizija vkljutuje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporabljenih radunovodskih usmeritev in utemeljenosti radunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve ratunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za naSe revizijsko mnenje.
Mnenje

Po naSem mnenju so radunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev finanénega
stanja Krovnega sklada PSP na dan 31. decembra 2010 in njegovega poslovnega izida za tedaj kongano
leto ter finanénega stanja vseh njegovih podskladov (PSP PIKA — obvezniki, PSP ZIVA — delniski, PSP
MODRA LINIJA — delniski, PSP OPTIMA — sklad skladov )na dan 31. decembra 2010, ter njihovega
poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj koncano letu v skladu s slovenskimi radunovodskimi
standardi in Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU-1).

Porocilo o drugih zakonskih in regulativnih zahtevah

V skladu z zahtevo zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1) potrjujemo, da so informacije v poslovnem
porodilu skladne s priloZenimi raSunovodskimi izkazi.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

) foon fdisf

Katarina Gasperin, univ. dipl. ekon. Marjan Mahni&, univ. dipl. ekon.
pooblascena revizorka pooblasceni revizor

partner
Ljubljana, 8. april 2011 KPMG Slo;/enija, d.o.o.
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2.

IZJAVA UPRAVE

IZJAVA UPRAVE PRIMORSKI SKLLADI d.d.

Uprava druzbe PRIMORSKI SKLADI d.d., potrjuje radunovodske izkaze Krovnega sklada PSP in

racunovodske izkaze s pojasnili za podsklade:
PSP ZIVA - delnigki

PSP PIKA - obvezniski

PSP MODRA LINIJA - delnigki

PSP OPTIMA — sklad skladov

e o o o

za poslovno leto 2010, izkazane v tem letnem poroé&ilu.

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porodila tako, da ta predstavlja resniéno in posteno sliko

premoZenjskega stanja in izidov poslovanja Krovnega sklada PSP in njegovih podskladov za poslovno _

leto 2010.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne ratunovodske usmeritve in da so bile
raCunovodske ocene izdelane po nalelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Poslovodstvo tudi
potrjuje, da so rafunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem
poslovanju vzajemnega sklada v skladu z veljavno zakonodajo in Slovenskimi radunovodskimi

standardi.

Poslovodstvo je odgovorno za ustrezno vodenje radunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja in za prepretevanje ter odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti ali

nezakonitosti.

Koper, 08.04.2011
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PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper

predsednik uprave ¢&lanica uprave
Dusan JEREB Jasna BACAC
ot flriae

s

wyimorwski sk_lge!i,_
Upravijanje z investicijskimi
skladi d.d. Koper
Pristaniska 12, KOPER
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3. PSP PIKA — OBVEZNISKI

Bilanci stanja na dan 31.12.2010 in 31.12.2009 v RU

Postavke 31.12.2010 | 31.12.2009

|. SREDSTVA * *

1. DENARNA SREDSTVA 212.804 230.307

2. DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA 400.000 420.014

3. VR. PAP.ININST. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRGIA ORG. TRGU VR. PAP. 3.307.338 3.880.417

4. INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA PRVOVRSTNIH IZDAJATELN 0 0

5. INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILINIH SKLADOV 0 0

6. SESTAVLJENI IN IZPELJANI FINANNI INSTRUMENTI 0 0

7. DRUGI PRENOSLJIVI VR. PAP. IN DRUGI INST.DENARNEA TRGA 50.000 0

8. TERJATVE 78.607 620

9. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0

10. SKUPAJ SREDSTVA 4.048.749 4.531.358

ZUNAJBILANCNA SREDSTVA 0 0

I1l. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV * *

1. POSLOVNE OBVEZNOSTI 5.240 7.452
a.) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papiifedrugih finagnih inStrumentov 0 0
b.) Obveznosti iz upravljanja 4.803 5.156
c.) Obveznosti za piido davkov 0 0
¢.) Obveznosti iz naslova razdelitve déia oz. dr. izplail imetnikom enot premoz. ( [0
d.) Druge poslovne obveznosti 437 2.296
FINANCNE OBVEZNOSTI 0 0
PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 1.545 1.545

4. OBVEZNOSTI DO NALOZBENIKOV (INV.) V ENOTE PREMOZENJA 4.0 41.964 4.522.361
a.) Nominalna vrednost vgknih enot premoZenja 1.384.902 1.538.6713
b.) Vpl&ani presezek enot premozenja -272.491 -354.141
c.) PreseZek iz prevrednotenja 0 0
¢.) Prenesentisti dobicek ali prenesenéista izguba iz prejSnjih ob¥anskih obdobij 2.939.165 3.047.972
d.) Nerazdeljentiisti dobiek ali¢ista izguba obraunskega obdobja -9.61p 289.8%7

5. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 4.048.749 4.531.358

ZUNAJBILAN CNE OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 0 0
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Izkaza poslovnega izida za leti 2010 in 2009 v EUR

Postavke 2010 2009

1. PRIHODKI OD OBRESTI 177.774 176.389
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 12.450 10.090
3. DRUGI FINANCNI PRIHODKI 6.994 4.167
4. 1ZTRZENI DOBLCKI PRI NALOZBAH 26.861 28.456
5. NEIZTRZENI DOBLKI PRI NALOZBAH 27.421 210.696
6. DRUGI PRIHODKI 0 2.007
7. SKUPAJ PRIHODKI 251.500 431.805
8. ODHODKI V ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 56.691 57.370
9. ODHODKI V ZVEZ| Z BANKO SKRBNICO 6.699 6.503
10. ODHODKI V ZVEZI Z REVIDIRANJEM 3.090 3.090
11. ODHODKI V ZVEZI Z OBVESANJEM NALOZBENIKOV 43 0
12. ODHODKI V ZVEZI S TRGOVANJEM 2.758 2.139
13. ODHODKI ZA OBRESTI 9.705 113
14. DRUGI FINANCNI ODHODKI 3.830 135
15. IZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 3.692 13.388
16. NEIZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 173.226 57.825
17. ODHODKI 1Z NASLOVA SLABITVE NALOZB 0 0
18. DRUGI ODHODKI 1.378 1.385
19. SKUPAJ ODHODKI 261.112 141.948
20. CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA -9.612 289.857
21. IZENACENJE PRIHODKA ZA VPLACANE ENOTE PREMOZENJA 435.771 804.882
22. 1IZENACENJE PRIH. ZA 1ZPLAILO ODKUPNE VR. ENOTE PREMOZENJA -742.769 1.228.278
23. ZE RAZDELJENI DELCISTEGA DOBICKA MED OBRAC. OBDOBJEM 0 0
24. DRUGA IZPLACILA IMETNIKOM ENOT PREMOZENJA 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA -316.610 -133.539
26.CISTI DOBICEK/IZGUBA NA ENOTO PREMOZENJA -1,93 -0,86
Izkaza denarnih tokov za leti 2010 in 2009 ZUR

Postavka 2010 2009
1. Prejemki od vplél enot premoZenja vzajemnega sklada 667.905 1.292.767
2. Izdatki za pléilo odkupnih vrednosti enot premozZenja vzajemnéddgds. 1.133.233 1.917.313
3. Dobiek, izplatan med obr. obdobjem, ali druga izfila imetnikom enot premoZzenja ¢ (
4. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posloanja -465.329 -624.546
5. Prejemki pri prodaji nalozb 1.327.089 3.010.157
6. Izdatki pri nakupu nalozb 803.932 844.746
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 0 353.100
8. Izdatki za pl&ilo obveznosti 75.332 86.380
9. PreseZek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premoZenja 447.825 510.494
10. PreseZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posleanja in upravljanju premoZenja -17.504 -114.052
11. Kor€no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 212.804 230.307
12. PreseZek prejemkov (izdatkov) v obdobju -17.504 -114.052
13. Zaketno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 230.307 344.359
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Izkaza gibanja enot premozenja in vrednosti enot gmozenja podsklada v obtoku za leti
2009 in 2010

Izkaz iiban'ia v letu 2009 v EUR

Nominalna vrednost vplatanih

enot premozenja 1.753.410 0 460.794 -675.531 0| 1.538.673
Vragunani sprotni dolgek (izguba

v ceni prod./vpl. enot premoz. 192.861 -192.861 829.614 0 0 829.614
Vragunani sprotni dob. (izg.) v cehi

izplacanih enot premoZenja -1.620.070 1.620.070 0 -1.228.278 0| -1.228.277
PresezZek iz prevrednotenja 69.255 -69.255 44,523 0 0 44.522
Prenesenicisti dob./¢ista izguba iz

prejsnjih obr. obdobij 4.666.056 -1.618.084 0 0 0| 3.047.972
Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali ¢ista

izguba obr. obd. -190.876 190.876 0 0 289.857  289.857
SKUPAJ INV. KUPONI 4.870.637 -69.255 1.334.931 -1.903.804 289.857 4.522.361

Izkaz iiban"a v letu 2010 v EUR

Nominalna vrednost vplatanih

enot premozenja 1.538.673 0 232.164 -385.936 0| 1.384.902
Vracunani sprotni doldek (izguba

v ceni prod./vpl. enot premoz. 829.614 -829.614 435.771 0 0 435.771
Vradunani sprotni dob. (izg.) v cehi

izplacanih enot premoZenja -1.228.277 1.228.278 0 -742.769 0| -742.769
Presezek iz prevrednotenja 44.522 -44.522 34.506 0 0 34.506

Prenesenicisti dob./¢ista izguba iz

prejsnjih obr. obdobij 3.047.972 -108.807 0 0 0| 2.939.165
Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali ¢ista

izguba obr. obd. 289.857 -289.857| 0 0 -9.612 -9.612

SKUPAJ INV. KUPONI 4.522.361 -44.522 702.442 -1.128.704 -9.612| 4.041.964

Vecji nakupi in ve¢je prodaje investicijskih kuponov

Najvedji odkupi enot premozenja - trije naj\§

caunvep|  Seocnol Viedel et
11.1.201Q 10.046,4952 24,8843
10.5.201Q 6.778,7665 24,9332
10.5.201Q 2.005,3583 24,9332

Najvedje prodaje enot premozenja - tri najije

oaumvep|  Sevloral viedos e
13.4.201Q 21.035,5374 25,0538
30.6.2010 10.953,5472 24,8107
30.8.2010 4.526,866] 24,5526
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Struktura nalozb in izkaz premozenja

stanje na zadnji dan obdobja

Delez v
pril. sr. lzvirna | Vrednost v izvirni
Depozitna institucija Oznaka depozita Drzava | Vrednostv EUR sklada valuta valuti
2. DEPOZITI IN POSOJILA * * 400.000,00 9,88 * *
2.1 Dani depoziti z namenom dosega|
nalozbenih ciljev * * 400.000,00 9,88 * *
2.1.1 - bankam in drugim kreditnim inStitucijgm
s sedezem v Republiki Sloveniji * 400.000,00 9,88 * *
PROBANKA D.D. PROBANKA 1. - DEPOZIT Sl 100.000,00 2,47 | EUR 100.000,00
PROBANKA D.D. PROBANKA 2. - DEPOZIT Sl 150.000,d 3,70| EUR 150.000,00
UNICREDIT BANKA SLOVENIJA
UNICREDIT BANKA SLOVENIJA D.D. 554266000 Sl 150.000,04 3,70 EUR 150.000,04
Vrednost v Delez v
Oznaka Drz. 5 EUR Delez v pril. sr. lzvirna | Vr. v izvirni
|zdajatelj nalozbe izdaj. St. VP (prilagojena) izdaji VP sklada valuta valuti
3. VP IN INSTR. DEN. TRGA, S KATERIMI SE|
TRGUJE NA ORG. TRGU VP * * * 3.307.337,74 81,63 * *
3.1 VP, s katerimi se trguje na org. trgu VP * * * 3.307.337,7§ 81,63 * *
3.1.1 VP domdh izdajateljev, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu VP * * * 2.724.300,8( 67,29] * -
3.1.1.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP * * * 2.724.300,8( 67,29 * *
3.1.1.1.1 Lastniski VP * * * 221.983,15 548 * *
3.1.1.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb * * * 221.983,15 548 * *
HELIOS DOMZALE D.D. HDOG Sl 94 29.149,40 0,03 0,72| EUR 29.149,40
KRKA D.D. KRKG S| 1.294 81.457,30 0,00 2,01| EUR 81.457,30
LUKA KOPER D.D. LKPG Sl 200 3.558,00 0,00 0,09| EUR 3.558,00
SAVAD.D. SAVA Sl 140 12.530,00 0,01 0,31| EUR 12.530,00]
INTEREUROPA D.D. IEKG Sl 1.000 3.900,00| 0,01 0,10| EUR 3.900,00|
JUTEKS D.D. JTKG Sl 170 4.930,00 0,03 0,12| EUR 4.930,00
MERCATOR D.D. MELR Sl 203 32.013,10 0,01 0,79| EUR 32.013,10
TELEKOM SLOVENIJE D.D. TLSG S| 290 24.940,00 0,00 0,62 | EUR 24.940,00
PETROL D.D. PETG Sl 91 24.752,00 0,00 0,61| EUR 24.752,00
ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. ZNTG S| 270 4.753,35 0,00 0,12 | EUR 4.753,35
3.1.1.1.2 Dolzniki VP * * * 2.502.317,64 61,80 * *
3.1.1.1.2.1 - DrZavne obveznice * * * 777.613,49 1921 * *
REPUBLIKA SLOVENIJA RS21 Sl 10.545 221.125,60 1,31 5,46 | EUR 221.125,60
REPUBLIKA SLOVENIJA RS26 Sl 124 12.853,13 0,02 0,32 | EUR 12.853,13
REPUBLIKA SLOVENIJA RS29 Sl 874 93.053,76 0,16 2,30| EUR 93.053,76
REPUBLIKA SLOVENIJA RS64 Sl 120 125.574,96 3,08| EUR 124.574,96
SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA SOS2E S| 8.351 297.606,55 1,88 7,35| EUR 297.606,55
STANOVANJISKI SKLAD RS LJUBLJANA SSR3 S| 863 28.399,49 0,33 0,70| EUR 28.399,49
3.1.1.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb * * * 857.484,46| 21,18 * *
DEOS D.D. DEO1 S 766 47.792,30 81,61 1,18| EUR 47.792,30)
SAVA D.D. SAO2 Sl 161 163.179,43 0,61 4,03| EUR 163.179,43
MERCATOR D.D. MEO1 Sl 2.000 204.224,93 0,55 5,04 | EUR 204.224,93
POTEZA SKUPINA D.D. PSN1 Sl 75 0 0| EUR 0
POTEZA NALOZBE D.O.O. PNO1 Sl 2.500 0 0| EUR 0
PETROL D.D. PET1 Sl 50 54.831,11 0,10 1,35| EUR 54.831,11
KD, FINANCNA DRUZBA, D.D. KDH2 SI 1.440 132..321,99 0,36 3,27| EUR 132.321,99
CIMOS D.D. CiM1 Sl 1.200 126.353,43 0,60 3,12| EUR 126.353,43|
ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. ZT01 SI 125 128.781,25 1,14 3,18| EUR 128.781,25
3.1.1.1.2.3 - Obveznice drugih izdajateljev * * * 867.219,70 21,42 * *
PROBANKA D.D. PRB11 Sl 83 86.082,43 0,55 2,13| EUR 86.082,43
BANKA CELJE D.D. BCES8 S| 1.830 190.861,48 1,46 4,71| EUR 190.861,48
FACTOR BANKA D.D. FB14 Sl 10 101.506,85 0,82 2,51| EUR 101.506,85
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FACTOR BANKA D.D. FB15 Sl 200 193.392,71) 2,22 4,78| EUR 193.392,71
ABANKA VIPA D.D. LJUBLJANA ABO9 Sl 1.000 104.227,40 1,00 2,57| EUR 104.227,40
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. NLB26 Sl 1.000 108.801,37| 0,16 2,69| EUR 108.801,37|
NOVA KBM D.D. KBM7 Sl 200 82.347,46 0,29 2,03| EUR 82.347,46
3.1.2 VP tujih izdaj., s katerimi se trguje na otgu * * * 583.036,95 * 14,40 * *
3.1.2.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP * * * 583.036,95 * 14,40 * *
3.1.2.1.1 Lastniski VP * * * 253.39123] * 6,26 * *
3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb * * * 253.391,23 * 6,26 * *
ORKLA ASA ORK.no NOK 5.000 36.346,15 0,00 0,90 | NOK 283.499,97|
BOURSORAMA BRS.fp FRA 10.000 79.100,00 0,01 1,95| EUR 79.100,00
SGL CARBON SGL.gy DEU 500 13.507,50] 0,00 0,33| EUR 13.507,50]
CARREFOUR CAfp FRA 750 23.137,50 0,00 0,57 | EUR 25.137,50
FRANCE TELECOM FTE.fp FRA 2.000 31.190,00 0,00 0,77 | EUR 31.190,00
DEUTSCHE BANK AG DBK.gy DEU 500 19.550,00 0,00 0,48 EUR 19.550,00]
VIVENDI UNIVERSAL VIV. fp FRA 1.380 27.876,00 0,00 0,69| EUR 27.876,00
SOCIETE GENERALE GLE. fp FRA 564 22.684,08 0,00 0,56 | EUR 22.684,08
3.1.2.1.2 - Dolzniski vrednostni papirji * * * 329.645,72 * 8,14 * *
3.1.2.1.2.2. — Obveznice gospodarskih druzb * * * 329.645,72 * 8,14 * *
BMW FINANCE BMW3 7/8 DEU 30 32.012,37 * 0,79| EUR 32.012,37
BMW US CAPITAL LLC BMW 4 5/8 USD 50 54.813,28| * 1,35 EUR 54.813,28
CEZ AS CEZCO 51/8 CzZK 10Q 106.692,79 * 2,64 EUR 106.692,79
FRANCE TELECOM FRTEL7 1/4 FRA 9P 105.658,11) * 2,61| EUR 105.658,11
KALI+SALZ (K + S) SDFGR 5 DEU 28 30.469,17 * 0,75| EUR 30.469,17|
7. DRUGI PRENOSLJIVI VPIN DRUGI IDT
* * * 50.000,00 * 1,23 * *
7.1. Drugi prenosljivi VP in IDT doméih izdajateljev * * * 50.000,00 * 1,23 * *
A BANKA VIPA D.D. Potrdilo o vlogi SI 1 50.000,00 * 1.23 * 50.000,00
PREMOZENJE SKUPAJ * * * 3.757.337,74 * 92,80
1. DENARNA SREDSTVA * * * 212.803,53 * 526 *
1.1 Denarna sredstva na posebnerurau inv. sklada * * * 37.003,53 * 0,91 * *
1.2 Druga dodatna likvidna sredstva inv. sklada * * * 175.800,00 * 4,34 * *
8 TERJATVE * - * 78.607,38 - 194 * -
8.1 Terjatve za prodane naloZbei * * * 77.481,00 * 1,01 * *
8.5 Terjatve za obresti * * * 1.126,38 * 0,03 * *
VSA SREDSTVA * * * 4.048.748,6 * 100,00] * *

Pojasnila v zvezi z zadolZzevanjem podsklada
Podsklad se v letu 2010 ni zadolZeval, prav takgajo premozZenje ni bilo predmet zastav in posojil.

Nakupi in prodaje nalozb v letu 2010, ki niso razvétene med finaréna sredstva, izmerjena
po posteni vrednosti prek poslovnega izida

V letu 2010 podskladPSP PIKA - obvezniski ni imel nakupov in prodajoid, ki niso razvi&ne med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prelopnega izida
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Pojasnila k racunovodskim izkazom

Denarna sredstvay viSini 212.804 EUR predstavljajo 5,26% aktivesimizkazana kot denarna sredstva
na transakcijskem &anu podsklada, v viSini 37.004 EUR, in sredstveidini 175.800 EUR, naloZena v
depozit na odpoklic kot dodatna likvidna sredstva.

Kratkoroé¢ni depozitiz moznostjo prethsnega odpoklica pri Probanki d.d., v viSini 250.@8UR, ter pri
Abanki Vipa d.d. v viSini 150.000 EUR, predsta\j88% vseh sredstev podsklada.

Terjatve v viSini 78.607 izhajajo iz naslova obresti, gimi 1.126 EUR in iz naslova terjatev za prodane
naloZbe kar predstavlja 1,94% vseh sredstev padiskia

Poslovne obveznostzajemajo obveznosti iz upravljanja, v viSini 4.8&JR, ter druge poslovne
obveznosti, v viSini 437 EUR.

Pasivnec¢asovne razmejitveso vr&unani odhodki iz naslova revidiranja lethega gdeopodsklada, v
viSini 1.545 EUR.

Po stanju na bilami dan je podsklad oblikovalo 202 investitorjev,ski imeli skupno 163.951,21@&ot
premozenja podsklada.

Na bilaréni dan je pet pravnih oseb imelotJeot 5% vseh enot premozZenja podsklada.
Vrednost enote premoZenja podsklada je na dan 2002 znaSala 24,@5UR.

Vrednosti enote premoZenja se dnevno objavljajasopisih Delo, Dnevnik, \ber, Primorske novice in
Finance ter na spletni strani druzbe za uprawdj@mitp://www.primorski-skladi.}i

Najvegji so bili prinodki od obrestiiz naslednjih vrednostnih papirjev: Sava d.d. (2A@robanka d.d.
(PRB7), Mercator d.d. (MEO1), KD holding d.d. (KDHZimos d.d. (CIM1), Banka Celje d.d. (BCES8)
in France Telecom (FRTEL?7).

Prihodki od dividendzajemajo dividende vrednostnih papirjev déihazdajateljev, v visini 4.776 EUR,
in dividende vrednostnih papirjev tujih izdajatelj@ visini 7.674 EUR.

Drugi finanéni prihodki predstavijajgoozitivne téajne razlike, v visini 6.994 EUR
Najvetji iztrzeni dob&ki so nastali pri prodaji tujih delnic Andritz Ag zrmako ANDR av.

Najvetji neiztrzeni dobtki so nastali pri naslednjih vrednostnih papirjih: vidoLB d.d. (NLB26),
Republika Slovenija (RS21) in Mercator d.d. (MELBY;L Carbon (SGL gy), Orkla Asa (ORK no).

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanjeyiSini 56.691 EUR, se nanaSajo na upravljalsiavigijo in
predstavljajo 21,71% vseh odhodkov.

Odhodki v zvezi z banko skrbnig® odhodki za opravljanje storitev skrbniStva, $inii 5.233 EUR in
odhodki v zvezi s hrambo in vodenjentuaov nalozb podsklada, v viSini 1.466 EUR, kar keps)
2,57% vseh odhodkov.

Odhodki v zvezi z revidiranjem,viSini 3.090 EUR, predstavljajo 1,18% vseh odhmdk
Odhodki v zvezi s trgovanjem zajemaydhodke za posredovanje pri nakupih vrednostnitirjpap v

viSini 1.652 EUR, odhodke za posredovanje pri pjakl vrednostnih papirjev, v viSini 648 EUR in
odhodke v zvezi z vnosom in izvrSitvijo nalogovwezi z razpolaganjem z nalozbami, v viSini 458 EUR.
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Najvesji odhodki za obresti dolgomih vrednostnih papirjevso bili odhodki za vr@unane obresti od
obveznic doméh izdajateljev.

Drugi finanéni odhodkipredstavljajo negativnedajne razlike, v visini 3.830 EUR.

Najvetje iztrzene izgubeso nastale pri prodaji oz. zapadanju obveznic élekega odsSkodninskega
sklada (SOS2E), Abanka Vipa d.d. (AB07), Sava (BAVA).

Najvetje neiztrzene izgubso nastale pri naslednjih vrednostnih papirjinteRa naloZzbe d.o.0. (PNO1),
Helios DomZzale d.d. (HDOG), Sava d.d. (SAVA), Telekd.d. (TLSG), KD holding obveznica (KDH2),
in Boursorama (BRS fp).

Drugi odhodki, v viSini 1.378 EUR, se@dhodki za storitve denarnega poslovanja idijslaga prometa.
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4. PSP ZIVA - DELNISKI

Bilanci stanja na dan 31.12.2010 in 31.12.2009 v RU

Postavke 31.12.2010 | 31.12.2009

. SREDSTVA * *

1. DENARNA SREDSTVA 257.766 133.323

2. DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA 0 700.000

3. VR. PAP.IN INST. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRGIA ORG. TRGU VR. PAP. 7.645.764 6.187.090

4. INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA PRVOVRSTNIH IZDAJATELN 0 0

5. INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILINIH SKLADOV 729.170 498.297

6. SESTAVLJENI IN IZPELJANI FINANCNI INSTRUMENTI 0 0

7. DRUGI PRENOSLJIVI VR. PAP. IN DRUGI INST.DENARNEA TRGA 0 0

8. TERJATVE 2.767 5.081

9. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0

SKUPAJ SREDSTVA 8.635.467 7.523.791

ZUNAJBILANCNA SREDSTVA 0 0

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV * *

1. POSLOVNE OBVEZNOSTI 15.333 26.322
a.) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papiijedrugih finagnih inStrumentov 0 0
b.) Obveznosti iz upravljanja 14.199 12.383
c.) Obveznosti za pifido davkov 0 0
¢.) Obveznosti iz naslova razdelitve déia oz. dr. izplail imetnikom enot premoz. ( [0
d.) Druge poslovne obveznosti 1.134 13.939
FINANCNE OBVEZNOSTI 0 0

. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 1.545 1.545

4. OBVEZNOSTI DO NALOZBENIKOV (INV.) V ENOTE PREMOZENJA 8.6 18.589 7.495.924
a.) Nominalna vrednost vgknih enot premoZenja 2.561.796 2.694.807
b.) Vpl&ani presezek enot premozenja -237.640 346.293
c.) PreseZek iz prevrednotenja 0 0

¢.) Prenesentisti dobitek ali prenesenéista izguba iz prejSnjih obtanskih obdobij 4.763.564 2.229.137

d.) Nerazdeljentisti dobicek alicista izguba obrainskega obdobja 1.530.869 2.225.687
5. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 8635.467 7.523.791
ZUNAJBILANCNE OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 0 0
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Izkaza poslovnega izida za leti 2010 in 2009 v EUR

Postavke 2010 2009

1. PRIHODKI OD OBRESTI 8.314 6.958
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 94.713 80.082
3. DRUGI FINANCNI PRIHODKI 294.323 81.811
4. IZTRZENI DOBCKI PRI NALOZBAH 31.268 184.872
5. NEIZTRZENI DOBCKI PRI NALOZBAH 1.710.105 2.181.449
6. DRUGI PRIHODKI 0 2.006
7. SKUPAJ PRIHODKI 2.138.723 2.537.178
8. ODHODKI V ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 142.247 108.111
9. ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO 13.109 10.043
10. ODHODKI V ZVEZI Z REVIDIRANJEM 3.090 3.090
11. ODHODKI V ZVEZI Z OBVESANJEM NALOZBENIKOV 43 0
12. ODHODKI V ZVEZI S TRGOVANJEM 1.166 3.184
13. ODHODKI ZA OBRESTI 0 0
14. DRUGI FINANCNI ODHODKI 24.393 72.211
15. 1IZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 5.480 24.828
16. NEIZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 416.946 87.278
17. ODHODKI IZ NASLOVA SLABITVE NALOZB 0 0
18. DRUGI ODHODKI 1.385 2.746
19. SKUPAJ ODHODKI 607.854 311.491
20. CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 1.530.869 2.225.687
21. 1IZENACENJE PRIHODKA ZA VPLACANE ENOTE PREMOZENJA 230.734 804.257
22. IZENACENJE PRIH. ZA IZPLKILO ODKUPNE VR. ENOTE PREMOZENJA -502.518 500.594
23. ZE RAZDELJENI DELCISTEGA DOBICKA MED OBR. OBDOBJEM 0 0
24. DRUGA IZPLACILA IMETNIKOM ENOT PREMOZENJA 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 1.259.090 2.529.350
26. CISTI DOBICEK/IZGUBA NA ENOTO PREMOZENJA 2,37 4,54
Izkaza denarnih tokov za leti 2010 in 2009 EUR

Postavka 2010 2009
1. Prejemki od vplkil enot premoZenja vzajemnega sklada 349.075 1.328.686
2. Izdatki za pléilo odkupnih vrednosti enot premoZenja vzajemnéddgds. 766.784 828.527
3. Dobiek, izplaan med obr. obdobjem, ali druga izfila imetnikom enot premoZenja D 0
4. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posloanja -417.710 500.159
5. Prejemki pri prodaji nalozb 306.391 748.368
6. Izdatki pri nakupu nalozb 232.035 1.161.539
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 651.305 0
8. Izdatki za pléilo obveznosti 183.509 172.838|
9. Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premozenja 542.152 -586.009
10. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posleanja in upravljanju premozenja 124.442 -85.850
11. Korkno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 257.766 133.323
12. Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju 124.442 -85.850
13. Za&etno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 133.323 219.173
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Izkaza gibanja enot premozenja in vrednosti enot gmozenja podsklada v obtoku za leti

2009 in 2010

Izkaz iiban"a v letu 2009 v EUR

Nominalna vrednost vplatanih

enot premozenja 2.514.051 0 515.475 -334.720 0| 2.694.807
Vracunani sprotni doldek (izguba

v ceni prod./vpl. enot premoz. 460.120 -460.120 809.334 0 0 809.334
Vragunani sprotni dob. (izg.) v ceni

izplacanih enot premoZenja -651.537 651.537 0 -500.594 0| -500.594
Presezek iz prevrednotenja 42.630 -42.630 37553 0 0| 37553
Prenesenicisti dob./¢ista izguba iz

prejsnjih obr. obdobij 6.382.545 -4.153.406 0 0 0| 2.229.137
Nerazdeljeni ¢isti dobic¢ek ali ¢ista

izguba obr. obd. -3.961.991 3.961.991 0 0 2.225.687 2.225.687
SKUPAJ INV. KUPONI 4.785.818 -42.630 1.362.363 -835.314 2.225.687  7.495.924

Izkaz iiban'ia v letu 2010 v EUR

Nominalna vrednost vplatanih

enot premozenja 2.694.807 0 117.228 -250.239 0| 2.561.796
Vragunani sprotni dolgek (izguba

v ceni prod./vpl. enot premoz. 809.334 -809.334 230.734 0 230.734
Vragunani sprotni dob. (izg.) v ceni

izplaganih enot premoZzenja -500.594 500.594 0 -502.513 0 -502.513
Presezek iz prevrednotenja 37.553 -37.553 34.139 0 0| 34139
Prenesenicisti dob./¢ista izguba iz

prejsnjih obr. obdobij 2.229.137 2.534.427 0 0 0| 4.763.564
Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali ¢ista

izguba obr. obd. 2.225.681 -2.225.687 0 0 1.530.869 1.530.869
SKUPAJ INV. KUPONI 7.495.924 -37.553 382.101 -752.752 1.530.869 8618.588

Ve¢ji nakupi in ve¢je prodaje investicijskih kuponov

Najvedji odkupi enot premoZenja - trije najg

aumvep | Sievoerol | Viedhos enae
4.10.2010 8.783,4137 14,6892
13.1.2010Q 1.902,3865 13,7567
8.7.2010 759,2511 13,7827
Najvedje prodaje enot premozenja - tri najije

aumvep | Sieviocrol | Viedhos enae
30.6.2010Q 16.882,860¢ 13,9207
13.12.201d 10.300,000(¢ 16,1680
30.6.2010Q 7.511,3834 13,9207
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Struktura nalozb in izkaz premozenja stanje na zadnji ddsdobja

Vrednost v Delez v
Oznaka EUR Delez v pril. sr. lzvirna Vr. v izvirni
Izdajatelj nalozbe | Dr%. izdaj. | St. VP (prilagojena) izdaji VP sklada valuta valuti
3. VP IN INSTR. DEN. TRGA, S KATERIMI SE|
TRGUJE NA ORG. TRGU VP * * * 7.645.763,74 * 88,54 * *
3.1 VP, s katerimi se trguje na org. trgu VP * * * 7.645.763,74 * 88,54 * *
3.1.1 VP domdh izdajateljev, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu VP * * * 626.613,42 * 7,26 * *
3.1.1.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP * * * 626.613,42 * 7,26 * *
3.1.1.1.1 Lastniski VP * * * 626.613,42 * 7,26 * *
3.1.1.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb * * * 626.613,42 * 7,26 * *
GORENJE D.D. VELENJE GRVG SI 4.688 63.241,12 0,03 0,73| EUR 63.241,12
HELIOS DOMZALE D.D. HDOG Sl 203 62.950,30 0,07 0,73| EUR 62.950,30
ZITO D.D. ZTOG Sl 299 27.836,90 0,08 0,32| EUR 27.836,90
KRKA D.D. KRKG S| 4.200 264.390,00 0,01 3,06 | EUR 264.390,00
SAVA D.D. SAVA Sl 400 35.800,00] 0,02 0,41 | EUR 35.800,00
INTEREUROPA D.D. IEKG Sl 3.409 13.295,10 0,04 0,15| EUR 13.295,10
TELEKOM SLOVENIJE D.D. TLSG Sl 1.850 159.100,00 0,03 1,84 | EUR 159.100,00
3.1.2 VP tujih izdaj., s katerimi se trguje ora. trgu * * * 7.019.150,37 * 81,28 * *
3.1.2.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP * * * 7.019.150,32 * 81,28 * *
3.1.2.1.1 Lastnigki VP * * * 7.019.150,32 * 81,28 * *
3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb * * * 7.019.150,32 * 81,28 * *
FUGRO FUR.nI NLG 2.592 159.408,00 0,00 1,85| EUR 159.408,00
OMV AG OMV.vi ATS 5.600 174.160,00 0,00 2,02| EUR 174.160,00
RWE AG RWE.gy DEU 2.300 114.747,00 0,00 1,33| EUR 114.747,00
AGENNIX AGX.gy DEU 1.200 4.200,00 0,01 0,05| EUR 4.200,00|
HILS LN HILS.In GBP 10.000 32.239,33 0,01 0,37| GBP 27.750,00
UNIT CORP. UNT.us UsSD 1.000 34.785,21 0,00 0,40 | USD 46.480,00
BOURSORAMA BRS.fp FRA 18.031 142.625,21 0,02 1,65| EUR 142.625,21
CAPITA GRP CPLIn GBP 11.093 89.762,12] 0,00 1,04 | GBP 77.262,74
CREDIT SUISSE GROUP N CSGN.vx| CHE 4.500 135.568,62, 0,00 1,57 | CHF 169.515,00
FORTUM OYJ FUM1VFH| FIN 2.000 45.060,00 0,00 0,52 | EUR 45.060,00
KAZAKHMYS KAZ.In GBP 17.000 318.768,52 0,00 3,69| GBP 274.380,00
SGL CARBON SGL.gy DEU 7.000 189.105,00 0,01 2,19| EUR 189.105,00
SUNWAYS AG SWW.gy DEU 2.300 9.131,00 0,02 0,11| EUR 9.131,00
MEARS GROUP MER.In GBP 55.000 193.610,22 0,07 2,24| GBP 166.650,00
NOVARTIS N NOVN.vx | CHN 4.900 215.335,09 0,00 2,49 | CHF 269.255,00
SERCO GROUP SRP.In GBP 33.000 212.971,25 0,01 2,47 | GBP 183.315,00
XSTRATAPLC XTAN.sw | CHN 2.250 39.407,39 0,00 0,46 | CHF 49.275,00
DANAHER CORP. DHR.us UsD 1.800 63.542,88 0,00 0,74| USD 84.906,00
IAMGOLD CORP IAG.us CAD 12.000 159.856,31 0,00 1,85| USD 213.600,00
SOHU.COM INC. SOHU.us USD 5.500 261.334,38 0,01 3,03| USD 349.195,00
SPECTRIS PLC SXS.In GBP 12.000 182.770,84 0,01 2,12| GBP 157.320,00
SANDISK CORP SNDK.us USD 1.600 59.703,64] 0,00 0,69 | USD 79.776,00
US GOLD CORP. UXG.us UsD 46.000 277.817,69 0,04 3,22| USD 371.220,00
VINCI S.A. DG.fp FRA 2.674 108.778,32 0,00 1,26 | EUR 108.778,32|
BEIERSORF AG BEI.gy DEU 1.400 58.135,00 0,00 0,67 | EUR 58.135,00
ALCATEL LUCENT ALU.fp FRA 19.000 41.420,00) 0,00 0,48 | EUR 41.420,00
CARREFOUR CA.fp FRA 2.000 61.700,00 0,00 0,71| EUR 61.700,00
SAFT GROUPE SA SAFT.fp FRA 1.200 33.060,00 0,00 0,38| EUR 33.060,00
GOLD FIELDS LTD GFl.us uUsD 9.000 122.114,95 0,00 1,41| USD 163.170,00
DEUTSCHE BANK AG DBK.gy DEU 1.600 62.560,00 0,00 0,72| EUR 62.560,00
NETEASE.COM INC. NTES.us | USD 7.000 189.380,33 0,01 2,19| USD 253.050,00]
WACKER CHEMIE AG WCH.gy DEU 850 111.010,00 0,00 1,29| EUR 111.010,00
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FUCHS PETROLUB AG FPE3.gy DEU 2.500 277.250,00 0,02 3,21 | EUR 277.250,00
KINROSS GOLD CORP KGC.us CAN 7.000 99.326,45 0,00 1,15| USD 132.720,00
VIVENDI UNIVERSAL VIV.fp FRA 4.247 85.789,40 0,00 0,99 | EUR 85.789,40
ANGLO PACIFIC GROUP APF.In GBP 29.179 122.038,22 0,03 1,41| GBP 105.044,40
CRODA INTERNATIONAL CRDA.In GBP 10.000 187.743,25 0,01 2,17 | GBP 161.600,00
LUXOTTICA GROUP SPA LUX.im ITA 8.000 182.400,0| 0,00 2,11 | EUR 182.400,00
SILVER WHEATON CORP SLW.us CAN 14.000 409.040,56 0,00 4,74| USD 546.560,00
IBERDROLA RENEVABLES IBR.sm ESP 14.000 37.184,00 0,00 0,43 | EUR 37.184,00
AQUARIUS PLATINUM LTD AQP.In AUS 14.833 60.658,91 0,00 0,70 | GBP 52.212,16
SOCIETE GENERALE GLE.fp FRA 1.883 75.734,26| 0,00 0,88 | EUR 75.734,26
STADA ARZNEIMITTEL AG SAZ.gy DEU 4.000 101.520,00 0,01 1,18 | EUR 101.520,00
HENKEL AG AND CO KGAA HEN3.gy DEU 3.000 139.605,00 0,00 1,62 | EUR 139.605,00
LUFKIN INDUSTRIES INC. LUFK.us UsbD 4.000 186.768,45 0,03 2,16 | USD 249.560,00
STANDARD CHARTERED PLC STAN us GBP 6.282 125.931,93 0,00 1,46 | GBP 108.395,91
DUOYUAN GLOBAL WATER INC DGW us CHN 1.000 9.556,95 0,00 0,11 | USD 12.770,00]
BUCKEYE TECHNOLOGIES INC. BKI us usb 7.500 117.927,71 0,02 1,37| USD 157.575,0]
EDF ENERGIES NOUVELLES SA EEN fp FRA 2.100 66.486,00 0,00 0,77| EUR 66.486,00
ADVA AG ADV.gy DEU 6.167 36.144,79 0,01 0,42 | EUR 36.144,79
CTRIP.COM INTERNATIONAL LTD CTRP US usb 8.000 242.179,31 0,01 2,80| USD 323.599,99
ALLIANCEBERNSTEIN HOLDING LP AB.us UsD 2.300 40.157,91 0,00 0,47 | USD 53.659,00
CENTROTHERM PHOTOVOLTAICS AG CTN.gy DEU 1.658 44.666,52 0,01 0,52 | EUR 44.666,52
RAIFFEISEN INT. BANK-HLDG AG RBl.av AUT 3.800 155.800,00) 0,00 1,80 | EUR 155.800,00
BRUSH ENGINEREED MATERIALS INC BW.us uUsb 3.400 98.320,61 0,02 1,14 | USD 131.376,00
KUEHNE&NAGEL INTERNATIONAL AG KNIN.vx CHE 1.600 166.346,77| 0,00 1,93 | CHF 208.000,00
A-POWER ENERGY GENER. SYSTEMS LTD APWR.ug CHN 6.500 26.560,40 0,01 0,31| USD 35.490,01]
CHUNA SECURITY & SURVELL.TECH.INC CSR.us CHN 5.000 19.944,62] 0,01 0,23| USD 26.650,00
5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE
ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV * * * 729.170,36 8,44 * *
5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo . . . 103.574,64 2,24 % *
5.1.1 -Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, . . . % %
sedezem v RS 69.698,64 0,81
NLB SKLADI D.0.0. NLGL | sl 4.659 69.698,64 0,81| EUR 69.698,64
Se%.;.iin—] erJ\r/]t;;tFi;:gski skladi, usklajeni z dirgkt s . . . 93.312,00 1.24 % «
Lyxor ETF RUSSIA RUS.fp FRA 3.60] 123.676,00 0,02 1,43| EUR 123.876,0(
5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktiv . . . 535.595,72) 6.20 * *
5.2.2 - Investicijski skladi, neusklajeni z dtieo, s
sedeZzem zunaj RS * * * 535.595,72 6,20 * *
iShares Silver Trust SLV .us usb 14.300|  322.986,08 0,00 3,74| USD 431.574,00
iShares MSCI South Africa Index Fund EZA.us uUsD 1.900 106.190,69 0,02 1,23| USD 141.892,00
iShares FTSE/Xinhua China 25 Index Fund FXl.us | USD 3.300 106.418,95 0,00 1,23| USD 142.197,00
PREMOZENJE SKUPAJ * * * 8.374.934,10 96,99 * *
1. DENARNA SREDSTVA * * * 257.565,70 2,98 * *
1.1 Denarna sr. na posebnentuau inv. sklada * * * 55.165,70 0,64 * *
1.2 Druga dodatna likvidna sredstva inv. sklada * * * 202.400,00 2,34 * *
8 TERJATVE * * * 2.767,33 0,03 * *
8.5 Terjatve za obresti * * * 262,44 0,00 * *
8.6 Terjatve za dividende * * * 2.504,89 0,03 * *
VSA SREDSTVA * * * 8.635.267,13 100,00 * *
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Pojasnila v zvezi z zadolzevanjem podsklada
Podsklad se v letu 2010 ni zadolZeval, prav takgomjo premoZenje ni bilo predmet zastav in posojil.

Nakupi in prodaje nalozb v letu 2010, ki niso razvé¢ene med finaréna sredstva, izmerjena
po posteni vrednosti prek poslovnega izida

V letu 2010PSP ZIVA - delniski ni imel nakupov in prodaj napXki niso razviéene med finaina
sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek posiga izida.

Pojasnila k racunovodskim izkazom
Denarna sredstvay viSini 257.766 EUR predstavljajo 2,98% aktivesimizkazana kot denarna sredstva
na transakcijskem &nu podsklada, v visini 55.366 EUR, in sredstvaisini 202.400 EUR, naloZena v

depozit na odpoklic kot dodatna likvidna sredstva.

Podsklad je imeterjatve za dividende, v viSini 2.505 EUR, in terjatve zaresti od depozitov, v viSini
262 EUR, kar predstavlja 0,03% vseh sredstev padakl

Poslovne obveznostiajemajo obveznosti iz upravljanja in poslovanjajdmi 14.199 EUR, obveznosti
za konverzijo v znesku 200 EUR, ter druge poslaMmneeznosti, v viSini 934 EUR.

Po stanju na bilami dan je podsklad oblikovalo 510 investitorjev,ski imeli skupno 530.889,45@Mot
premozenja podsklada.

Na bilaréni dan so tri pravne osebe imel&wot 5% vseh enot premoZenja podsklada.
Vrednost enote premoZenja podsklada je na dan 201@ znaSala 16,Z3UR.

Vrednosti enote premoZenja se dnevno objavljajasopisih Delo, Dnevnik, \ber, Primorske novice in
Finance ter na spletni strani druzbe za uprawdj@nitp://www.primorski-skladi.}i

Pasivne¢asovne razmejitveso vra&unani odhodki iz naslova revidiranja lethega gdeopodsklada, v
viSini 1.545 EUR.

Prihodki od obrestiso pretezno prihodki od obresti depozita pri Batéper d.d., v viSini 2.236 EUR,
obresti iz depozita pri Probanki d.d., v viSiniBBEUR, in iz obresti od sredstev na TRR.

Prihodki od dividendzajemajo dividende vrednostnih papirjev ddéihaizdajateljev, v visini 12.706
EUR, in dividende vrednostnih papirjev tujih izdajgev, v visini 82.007 EUR.

Drugi finanéni prihodki predstavijajgoozitivne t€ajne razlike, v visini 294.323 EUR

Najvesji iztrzeni dob&ki so nastali pri prodaji delnic US Gold Corp. (UX&).un iShares Silver Trust
(SLV us).

Najvedji neiztrzeni dohtki so nastali pri naslednjin vrednostnih papirjih: @8ld Corp. (UXG.us),
Silver Wheaton Corp. (SLW us), iShares Silver T(&tV us).

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanjeyiSini 142.242 EUR, se nanaSajo na upravljalstavizijo in
predstavljajo 23,40% vseh odhodkov.

Odhodki v zvezi z banko skrbnig®m odhodki za opravljanje storitev skrbnistva, $inii 9.483 EUR in
odhodki v zvezi s hrambo in vodenjentwaov nalozb podsklada, v viSini 3.626 EUR, kar kepaj
2,16% vseh odhodkov.

Odhodki v zvezi z revidiranjen,viSini 3.090 EUR, predstavljajo 0,51% vseh odhmdk
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Odhodki v zvezi z obvé&njem naloZzbenikozajemajo stroSke javne objave v viSini 43 EUR.

Odhodki v zvezi s trgovanjem zajemaydhodke za posredovanje pri nakupih vrednostnitirjpap v
viSini 659 EUR, odhodke za posredovanje pri pradayrednostnih papirjev, v viSini 209 EUR, in
odhodke v zvezi z vnosom in izvrSitvijo nalogovwezi z razpolaganjem z nalozbami, v viSini 298 EUR.

Drugi finan¢ni odhodkipredstavljajanegativne téajne razlike, v visini 24.393 EUR.

Najvegje iztrzene izgubeso nastale pri prodaji delnic Commerzbank Ag (GB#.in Masterflex Ag
(MZX.gy).

Najvetje neiztrzene izgubso nastale pri naslednjih vrednostnih papirjihlit¢eDomzale d.d. (HDOG)
in SGL Carbon (SGL.gy).

Drugi odhodki, v viSini 1.385 EUR, s@dhodki za storitve denarnega poslovanja igijslaga prometa.
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5.

PSP MODRA LINIJA — DELNISKI

Bilanci stanja na dan 31.12.2010 in 31.12.2009 v RU

Postavke 31.12.2010 31.12.2009

I. SREDSTVA * *

1. DENARNA SREDSTVA 1.287.430 933.877

2. DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA 1.600.000 1.000.511

3. VR. PAP.IN INST. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRGIA ORG. TRGU V. P. 39.874.774 36.551.441

4. INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA PRVOVRSTNIH IZDAJATELN 0 0

5. INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILINIH SKLADOV 3.653.563 3.349.32(

6. SESTAVLJENI IN IZPELJANI FINANCNI INSTRUMENTI 0 0

7. DRUGI PRENOSLJIVI VR. PAP. IN DRUGI INST.DENARNEA TRGA 2.558.297 3.789.9838

8. TERJATVE 188.483 41.176

9. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0

10. SKUPAJ SREDSTVA 49.162.547 45.666.308

ZUNAJBILANCNA SREDSTVA 0 0

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV * *

1. POSLOVNE OBVEZNOSTI 76.797 209.550
a.) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papijedrugih finagnih inStrumentov 0 0
b.) Obveznosti iz upravljanja 71.446 60.767
c.) Obveznosti za gilito davkov 0 0
¢.) Obveznosti iz naslova razdelitve dob. oz. dslaal imetnikom enot premoz. @ [0
d.) Druge poslovne obveznosti 5.350 148.783
FINANCNE OBVEZNOSTI 0 0
PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 3.090 3.090

4. OBVEZNOSTI DO NALOZBENIKOV (INV.) V ENOTE PREMOZENJA 49. 082.660 45.453.669
a.) Nominalna vrednost vgknih enot premoZenja 18.350.019 17.065.651
b.) Vpl&ani presezek enot premoZenja 10.070.410 10.831.144
c.) Presezek iz prevrednotenja 0 0
¢.) Prenesentisti dobicek ali prenesendéista izguba iz prejSnjih obr. obdobij 17.298.603 .16B.110
d.) Nerazdeljeniisti dobicek ali¢ista izguba obraunskega obdobja 3.363.628 6.393.7/63

5. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 49.162.547 4566.308

ZUNAJBILANCNE OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 0 0
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Izkaza poslovnega izida za leti 2010 in 2009 v EUR

Postavke 2010 2009
1. PRIHODKI OD OBRESTI 146.471 183.478
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 679.160 645.953
3. DRUGI FINANCNI PRIHODKI 1.127.972 204.48(
4. 1ZTRZENI DOBLCKI PRI NALOZBAH 127.866 111.159
5. NEIZTRZENI DOBCKI PRI NALOZBAH 5.423.284 8.590.58%
6. DRUGI PRIHODKI 0 4.587
7. SKUPAJ PRIHODKI 7.504.753 9.740.234
8. ODHODKI V ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 698.2472 633.351
9. ODHODKI V ZVEZ| Z BANKO SKRBNICO 71.590 65.731
10. ODHODKI V ZVEZI Z REVIDIRANJEM 6.180 6.180
11. ODHODKI V ZVEZI Z OBVESANJEM NALOZBENIKOV 43 0
12. ODHODKI V ZVEZI S TRGOVANJEM 4.732 9.741
13. ODHODKI ZA OBRESTI 4.904 1.415
14. DRUGI FINANCNI ODHODKI 130.443 246.284
15. IZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 143.514 212.388
16. NEIZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 3.076.321 1.868.394
17. ODHODKI 1Z NASLOVA SLABITVE NALOZB 0 289.683
18. DRUGI ODHODKI 5.156 13.309
19. SKUPAJ ODHODKI 4.141.125 3.346.47¢
20. CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 3.363.628 6.393.763
21. IZENACENJE PRIHODKA ZA VPLACANE ENOTE PREMOZENJA 2.189.716 -246.657
22. 1IZENACENJE PRIH. ZA 1ZPL. ODKUPNE VR. ENOTE PREM. -2.12209 1.038.490
23. ZE RAZDELJENI DELCISTEGA DOB. MED OBRAUNSKIM OBDOBJEM 0 0
24. DRUGA IZPLACILA IMETNIKOM ENOT PREMOZENJA 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 3.431.247 5.108.616
26.CISTI DOBICEK/IZGUBA NA ENOTO PREMOZENJA 0,11 0,16
Izkaza denarnih tokov za leti 2010 in 200FEUR

Postavka 2010 2009
1. Prejemki od vplkil enot premoZenja vzajemnega sklada 5.261.784 2.382.864
2. Izdatki za pléilo odkupnih vrednosti enot premoZzZenja vzajemnéddgds. 5.093.586 3.385.669
3. Dobiek, izplaan med obr. obdobjem, ali druga izfila imetnikom enot premoZenja 0 0
4. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posloanja 168.198 -1.002.805
5. Prejemki pri prodaji nalozb 4.311.297 4.357.380
6. Izdatki pri nakupu nalozb 3.187.030 6.344.277
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 6.426 0
8. Izdatki za pléilo obveznosti 945.339 770.963
9. Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premoZenja 185.355 -2.757.860
10. PreseZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posleanja in upravljanju premoZenja 353.553 -3.760.665
11. Koréno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 1.287.430 933.877
12. Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju 353.553 -3.760.665
13. Zaetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 933.877 4.694.542
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Izkaza gibanja enot premozenja in vrednosti enoeproZzenja podsklada v obtoku za leti 2009

in 2010

Izkaz iiban'ia v letu 2009 v EUR

Nominalna vrednost vplatanih

enot premoZenja 16.937.723 0 1.600.464|  -1.472.536 0| 17.065.651
Vradunani sprotni dolgek (izguba

v ceni prod./vpl. enot premoz. 218.917 -218.917 780.221 0 0 780.221
Vragunani sprotni dob. (izg.) v cehi

izplazanih enot premozenja -1.230.53§  1.230.536 0 -1.038.490 0| -1.038.490
Presezek iz prevrednotenja 12.116.291 -12.116.291 11.089.414 0 0| 11.089.414
Prenesenicisti dob./¢ista izguba iz

prejsnjih obr. obdobij 45.973.205 -34.810.096 0 0 0| 11.163.109
Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali ¢ista

izguba obr. obd. -33.798.476  33.798.476 0 0 6.393.763  6.393.763
SKUPAJ INV. KUPONI 40.217.125 -12.116.291 13.470.099 -2.511.026 6.393.763| 45.453.668

Izkaz iiban"a v letu 2010 v EUR

Nominalna vrednost vplatanih

enot premozenja 17.065.651 0 3.178.064|  -1.893.696 0 | 18.350.019
Vracunani sprotni doldek (izguba

v ceni prod./vpl. enot premoz. 780.221] -780.221 2.189.716 0 0 2.189.716
Vradunani sprotni dob. (izg.) v ceni

izplacanih enot premoZenja -1.038.490 1 038.490 0 -2.122.097 0| -2.122.097
Presezek iz prevrednotenja 11.089.414 -11.089.414 10.002.79Q 0 0| 10.002.790
Prenesenicisti dob./¢ista izguba iz

prejsnjih obr. obdobij 11.163.109 6.135.493 0 0 0| 17.298.603
Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali ¢ista

izguba obr. obd. 6.393.763  .6.393.763 0 0 3.363.629 3.363.629
SKUPAJ INV. KUPONI 45.453.66§ -11.089.414  15.370.570 -4.015.793 3.363.629 49.082.660

Vecji nakupi in ve¢je prodaje investicijskih kuponov

Najvedji odkupi enot premozZenja — trije naj¢g

Datum VEP éteviloven_ot Vrednos:[ eqote
premozenja premozenja
2.12.2010 1.987.413,050 1,5095
30.9.2010 1.037.043,397 1,4139
13.1.2010Q 370.480,667¢ 1,4313

Najvedje prodaje enot premoZenja - tri najie

Datum VEP éteviloven_ot Vrednos:[ eqote
premozenja premozenja
23.12.2010 1.987.719,050 1,5122
13.1.2010Q 320.000,000( 1,4313
14.12.2010 285.083,0304 1,4904
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Struktura nalozb in izkaz premozenja

stanje na zadnji dan obdobja

Delez v
pril. sr. lzvirna Vrednost v
Depozitna institucija Oznaka depozita Drzava | Vrednostv EUR sklada valuta izvirni valuti
2. DEPOZITI IN POSOJILA * * 1.600.000,00 3,25 * *
2.1 Dani depoziti z namenom doseganja  nalozbgenih
ciliev * * 1.600.000,00 3,25 * *
2.1.1 - bankam in drugim kreditnim inStitucijam s
sedeZzem v Republiki Sloveniji * * 1.600.000,00 3,25 * *
PROBANKA D.D. DEPOZIT PROBANKA Sl 100.000,00 0,20 EUR 100.000,0d
PROBANKA D.D. DEPOZIT PROBANKA Sl 500.000,00 1,02 EUR 500.000,00
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. DEPOZIT NLB Si 1.000.000,0 203 EUR 1.000.000,04
Delez v
Oznaka 5 Vrednost v EUR Delez v pril. sr. | lzvirna | Vr. vizvirni
I1zdajatel; nalozbe Drz.izdaj. | St. VP (prilagojena) izdaji VP sklada | valuta valuti
3. VP IN INSTR. DEN. TRGA, S KATERIMI SH
TRGUJE NA ORG. TRGU VP * * * 39.874.773,84 * 81,11 * *
3.1 VP, s katerimi se trguje na org. trgu VP * * * 39.874.773,86 * 81,11 * *
3.1.1 VP doméih izdajateljev, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu VP * * * 14.625.638,2§ * 29,75 * *
3.1.1.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP * * * 14.625.638,28 * 29,75 * *
3.1.1.1.1 Lastniski VP * * * 11.812.627,5(¢ * 24,03 * *
3.1.1.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb * * * 11.665.783,35 * 23,73 * *
GORENJE D.D. VELENJE GRVG Sl 41.900 565.231,00 0,30 1,15| EUR 565.231,00
ETOL D.D. ETOG Sl 1.900 203.300,00 0,75 0,41| EUR 203.300,00
FINETOL D.D. FINR Sl 1.920 76.800,00 0,75 0,16 | EUR 76.800,00
SAVA-RE D.D. POSR Sl 45.575 364.600,00 0,49 0,74| EUR 364.600,00
PROBANKA D.D. PRBP Sl 4.761 115.926,30 1,20 0,24 | EUR 115.692,30
SLOVENIJALES D.D. SLLG Sl 4.927 86.222,50 1,80 0,18| EUR 86.222,50
CINKARNA CELJE D.D. CICG Sl 11.781 685.182,96 1,45 1,39| EUR 685.182,96
HELIOS DOMZALE D.D. HDOG Sl 3.108 963.790,80 1,12 1,96 | EUR 963.790,80
KRKAD.D. KRKG Sl 57.600 3.625.920,00 0,16 7,38| EUR 3.625.920,0Q
LUKA KOPER D.D. LKPG Sl 24.461 435.161,19 0,17 0,89| EUR 435.161,19
SAVAD.D. SAVA Sl 411 36.784,50 0,02 0,07 | EUR 36.784,50
INTEREUROPA D.D. IEKG Sl 123.007 479.727,30 1,56 0,98| EUR 479.727,30
JUTEKS D.D. JTKG Sl 2.551 73.979,00 0,40 0,15| EUR 73.979,00
MERCATOR D.D. MELR S| 9.700 1.529.690,0( 0,26 3,11| EUR 1.529.690,0(
TELEKOM SLOVENIJE D.D. TLSG Sl 14.975 1.287.850,0( 0,23 2,62| EUR 1.287.850,0(
PETROL D.D. PETG Sl 1.520 413.440,00 0,07 0,84 | EUR 413.440,00
DELO PRODAJA D.D. DPRG Sl 13.097 340.522,00 2,38 0,69| EUR 340.522,00
GEA D.D. GSBG Sl 16.482 115.374,00 1,31 0,23| EUR 115.374,00
NOVA KBM D.D. KBMR Sl 26.129 266.515,80 0,10 0,54 | EUR 266.515,80
3.1.1.1.1.2 - Delnice zaprtih inv. skladov * * * 146.844,15 * 0,30 * *
NFD 1 DELNISKI INV. SKLAD D.D. NF1IN Sl 211.591 146.844,15 0,13 0,30| EUR 146.844,15
3.1.1.1.2 Dolzniki VP * * * 2.813.010,7§ * 572 * *
3.1.1.1.2.1 - DrZavne obveznice * * * 213.930,32) * 044 * *
SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA SOS2E Sl 6.003 213.930,32 * 0,44 | EUR 213.930,32
3.1.1.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb * * * 1.016.493,17 * 2,07 * *
POTEZA SKUPINA D.D. PSN1 Sl 150 0,00 * 0,00 EUR 0,00
POTEZA NALOZBE D.O.O. PNO1 Sl 2.500 0,00 * 0,00| EUR 0,00
KD, FINANCNA DRUZBA, D.O.O. SKD1 S 10.000 1.016.493,15 * 2,07| EUR 1.016.493,15
3.1.1.1.2.3 - Obveznice drugih izdajateljev * * * 1.582.587,29 * 3,22 * *
BANKA CELJE D.D. BCE8 S 3.830 399.453,26 * 0,81| EUR 399.453,26|
FACTOR BANKA D.D. FB15 Sl 786 760.033,36 i 1,55| EUR 760.033,36]
FACTOR BANKA D.D. FB16 Sl 12 126.464,38 i 0,26 | EUR 126.464,38
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FACTOR BANKA D.D. FB20 Sl 200 191.541,77 0,39| EUR 191.541,77|
ABANKA VIPA D.D. LJUBLJANA ABO8 Sl 1.000 105.094,52 0,21| EUR 105.094,52,
3.1.2 VP tujih izdaj., s katerimi se trguje na ongu * * * 25.249.135 58 5136 *

3.1.2.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP * * * 25.249.135,59 51,36 * *

3.1.2.1.1 Lastniski VP * * * 25.249.135,58 51,36 * *

3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb * * * 25.249.135,58 51,36 * *

FUGRO FUR.na NLG 8.296 510.204,00 0,01 1,04| EUR 510.204,0q
TOTAL FP.fp FRA 10.000 396.500,00 0,00 0,81 | EUR 396.500,0(
AGENNIX AGX.gy DEU 3.200 11.200,00 0,02 0,02| EUR 11.200,09
E. ON AG EOAN.gy DEU 12.300 282.100,50 0,00 0,57 | EUR 282.100,50
BAYER AG BAY.gy DEU 2.600 143.780,00 0,00 0,29| EUR 143.780,0(
BOUYGUES EN.fp FRA 10.000 322.550,00 0,00 0,66 | EUR 322.550,00
EADS N.V. EAD.fp NLG 14.500 252.880,00 0,00 0,51| EUR 252.880,00
ORKLA ASA ORK.no NOK 60.000 436.153,85 0,01 0,89| NOK 3.402.000,03
ANDRITZ AG ANDR.av ATS 9.000 619.110,00 0,02 1,26| EUR 619.110,0Q
CAPITA GRP CPLIn GBP 23.159 187.397,54 0,00 0,38 | GBP 161.302,49
L'OREAL SA OR.fp FRA 2.200 182.776,00 0,00 0,37 | EUR 182.776,00
LANXESS AG LXS.gy DEU 20.000 1.182.000,04 0,02 2,40| EUR 1.182.000,0
MASTERFLEX AG MZX.gy DEU 27.000 107.973,00 0,60 0,22| EUR 107.973,0(
PETROCHINA PTR.us CHI 1.200 118.087,11 0,00 0,24| USD 157.788,00
Q-CELLS SE QCE.gy DEU 9.000 22.590,00 0,01 0,05| EUR 22.590,00
SGL CARBON SGL.gy DEU 28.500 769.927,50 0,04 1,57 | EUR 769.927,50
SIEMENS AG SIE.gy DEU 4.400 407.880,00 0,00 0,83| EUR 407.880,00
SUNWAYS SWW.gy DEU 18.000 71.460,00| 0,16 0,15| EUR 71.460,00
AIR LIQUIDE Al.fp FRA 7.680 726.835,20 0,00 1,48 | EUR 726.835,20
INTEL CORP. INTC.us UsD 17.500] 275.426,58 0,00 0,56 | USD 368.025,00
NOVARTIS N NOVN.vx CHE 17.800| 782.237,68 0,00 1,59| CHF 978.110,0Q
PFIZER INC. PFE.us USD 4.800 62.900,76 0,00 0,13| USD 84.048,0Q
XSTRATAPLC XTAN.sw CHE 18.000] 315.259,12 0,00 0,64 | CHF 394.200,0q
YAHOO! INC. YHOO.us UsSD 28.500 354.703,64 0,00 0,72| USD 473.955,0(
BG GROUP PLC BG/In GBR 3.000 45.169,91 0,00 0,09 | GBP 38.880,00
CAIRN ENERGY CNE.In GBP 70.000 341.562,59 0,01 0,69 | GBP 294.000,0
IAMGOLD CORP IAG.us CAD 63.000 839.245,62 0,02 1,71| USD 1.121.400,0
SANDISK CORP SNDK.us UsD 12.000| 447.777,28 0,01 0,91| USD 598.320,00
VINCI S.A. DG.fp FRA 14.402 585.873,36 0,00 1,19| EUR 585.873,36
THE ABB GROUP ABBNvx CHE 5.000 83.293,35 0,21 0,17 | EUR 104.150,00
UNICREDIT SPA UCG.im ITA 27.193 42.094,76 0,00 0,09| EUR 42.094,74
ALCATEL LUCENT ALU.fp FRA 39.000 85.020,00 0,00 0,17 | EUR 85.020,04
CARREFOUR CA.fp FRA 8.100 249.885,00 0,00 0,51| EUR 249.885,00
COMMERZBANK AG CBK.gy DEU 15.000 83.310,00] 0,00 0,17 | EUR 83.310,00
NORILSK NICKEL NNIA.gy DEU 22.679 407.881,82 0,00 0,83| EUR 407.881,87
SANOFI-AVENTIS SAN.fp FRA 5.600 308.336,00 0,00 0,68 | EUR 267.960,0(
GLAXOSMITHKLINE GSK.In GBR 23.000 331.338,95 0,00 0,67 | GBP 285.200,0
GOLD FIELDS LTD GFl.us USD 45.000 610.574,76 0,01 1,24| USD 815.849,99
KALI+SALZ GROUPPE AG SDF.gy DEU 2.500 140.900,00 0,00 0,29| EUR 140.900,0(
PUBLICIS GROUPE PUB.fp FRA 22.000 858.000,00 0,01 1,75| EUR 858.000,00
LAGARDERE S.C.A. MMB.fp FRA 6.200 191.146,00 0,00 0,39| EUR 191.146,00
ROCHE HOLDING AG ROG.vx CHE 1.400 153.390,91) 0,00 0,31| CHF 191.799,99
BANCO BRADESCO SA BBD.us UsD 12.100| 183.736,72 0,00 0,37| USD 245.509,01
KINROSS GOLD CORP KGC.us CAN 29.500 418.590,03 0,00 0,85| USD 559.320,00
VIVENDI UNIVERSAL VIV.fp FRA 20.200 408.040,00 0,00 0,83| EUR 408.040,00
ANGLO AMERICAN PLC AAL.In GBR 14.098 546.312,86 0,00 1,11| GBP 470.238,79
REPOWER SYSTEMS AG RPW.gy DEU 1.300 150.475,00 0,01 0,31| EUR 150.475,0(
YARA INTERNATIONAL YAR.no NOR 6.000 259.615,38 0,00 0,53 | NOK 2.024.999,96
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ALLIANZ SE VNA O.N. ALV.gy DEU 3.200 284.576,00 0,00 0,58 | EUR 284.576,00
DEUTSCHE TELEKOM AG DTE.gy DEU 25.000 241.375,00 0,00 0,49| EUR 241.375,00
GENZYME CORPORATION GENZ.us USA 800 42.628,35 0,00 0,09| USD 56.960,00
JOHNSON MATTHEY PLC JMAT.In GBR 25.000 591.925,65 0,01 1,20| GBP 509.500,0(
ORCO PROPERTY GROUP ORC.fp FRA 24.500 179.095,00 0,22 0,36| EUR 179.095,00
SUNCOR ENERGY INC. SU.us CAN 16.000 458.494,24 0,00 0,93| USD 612.640,00
VICTREX TECHNOLOGY VCT.In GBP 8.400 144.724,95 0,01 0,29| GBP 124.572,0(
AUTONOMY CORPORATION AU.In GBP 10.000| 174.847,52 0,00 0,36| GBP 150.500,0(
BOSKALIS WESTMINSTER BOKA.na NLG 10.000 357.000,00 0,01 0,73| EUR 357.000,00
CHANGYOU. COM LIMITED CYOU.us CHN 2.000 42.673,25 0,00 0,09| USD 57.020,00
MANITOWOC CO INC/THE MTW.us USA 15.000 147.171,08 0,01 0,30 USD 196.650,0(
SINGULUS TECHNOLOGIES AG SNG.gy DEU 58.000 260.246,00 0,16 0,53| EUR 260.246,0(
WUXI PHARMA TECH INC. WX.us CHN 16.375 197.794,12 0,02 0,40| USD 264.292,5(
HENKEL KGAA VZO O.N. HEN3.gy DEU 21.000 977.235,00 0,01 1,99| EUR 977.235,0(
STANDARD CHARTERED PLC STAN.In GBR 5.625 112.761,40 0,00 0,23| GBP 97.059,3§
ANADARKO PETROLEUM CORP APC.us USA 1.600 91.195,93 0,00 0,19| USD 121.856,00
GOLDMAN SACHS GROUP INC GS.us USA 1.500 188.774,14 0,00 0,38| USD 252.240,01
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP Plc RBS.In GBR 330.000| 149.789,14 0,00 0,30| GBP 128.931,0(
DUOYUAN GLOBAL WATER INC DGW.us CHN 4.100 39.183,51] 0,02 0,08 | USD 52.357,0]
ELECTRICITE DE FRANCE SA EDF.fp FRA 6.272 192.519,04 0,00 0,39| EUR 192.519,04
NOBEL BIOCARE NOBN.vx CHE 17.000] 239.691,30 0,01 0,49 | CHF 299.710,6(
ADVA AG ADV.gy DEU 55.000 322.355,00 0,12 0,66 | EUR 322.355,0(
ADVANCED MICRO DEVICES INC AMD.us USA 38.000 232.629,85 0,01 0,47 | USD 310.840,01
ALLEGHENY TECHNOLOGIES INC ATl.us USA 2.500 103.240,53 0,00 0,21| USD 137.950,00
CHINA LIFE INSURANCE CO LTD LFC.us CHN 3.000 137.337,22 0,00 0,28| USD 183.509,99
OMNIVISION TECHOLOGIES INC. OVTl.us USA 27.000 598.316,12 0,05 1,22| USD 799.470,00
RAIFFEISEN INT. BANK-HLDG AG RBl.av AUT 10.000 410.000,00 0,01 0,83| EUR 410.000,04
ROFIN-SINAR TECHNOLOGIES INC. RSTI.us USA 21.100 559.634,79 0,07 1,14| USD 747.784,0]
CHINA MEDICAL TECHNOLOGIES INC CMED.us CHN 11.806 99.311,06| 0,04 0,20| USD 132.699,44
TEVA PHARMACEUTICAL LTD TEVA.us ISR 19.000| 741.258,79 0,00 1,51| USD 990.470,00
FOMENTO EC. MEXICANO S.A.B. DE C.V. FMX.us USA 11.000 460.350,25 0,01 0,94 | USD 615.120,04
CIA DE SA. BAS. DO ESTADO DE SAO PAULO| SBS.us USA 5.000 197.874,57] 0,00 0,40| USD 264.400,04
5 INV. KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INV. SKL. * * * 3.653.563,00 7,43 * *
5.1 Inv. skladi, usklajeni z direktivo * * * 1.401.819,85 2,85 * *
5.1.1 - Inv. skladi, usklajeni z dir., s sedeZeRBv * * * 1.264.179,85 2,57 * *
SENIOR, VZAJEMNI SKLAD SENIOR S| 36.484 354.485,84 0,72| EUR 354.485,84
ABANCNA DZU DELNISKI ZDA AZDAV Sl 28.874 92.686,17| 0,19| EUR 92.686,17|
ABANCNA DZU DELNISKI BALKAN ADBV Sl 17.982 243.833,73 0,50| EUR 243.833,73
ABANCNA DZU DEL. PAS. BALTINORD ADPB Sl 7.421 302.858,43 0,62| EUR 302.858,43
KREKOV GLOBALNI DELNISKI VS KDUGD Sl 32.104 270.315,68 0,55| EUR 270.315,68
5.1.2 - Investicijski skladi, usklajeni z direktj s
sedeZem zunaj RS * * * 137.640,00 0,28 * *
LYXOR ETF RUSSIA RUS.fp FRA 4.000 137.640,00 0,02 0,28| EUR 137.640,00
5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo * * * 2.251.743,15 4,58 * *
5.2.2 - Investicijski skladi, neusklajeni z dire&, s
sedeZem zunaj RS * * * 2.251.743,15 4,58 * *
SPDR GOLD TRUST GLD US USA 16.110 1.672.488,55 0,00 3,40/ USD 2.234.779,2(¢
ISHARES MSCI BRAZIL INDEX FUND EWZ US USA 10.000 579.254,60 0,01 1,18| USD 774.000,00
7 DRUGI PREN. VP IN DRUGI INST. DEN. TRGA * * * 2.558.297,41 5,20 * *
7.1 Drugi pren. VP in instr. den. trga dotiilaizdaj. * * * 1.242.297,41 2,53 * *
AERO D.D. AECG S| 1.744 160.012,00 0,09 0,33| EUR 160.012,00
BANKA CELJE D.D. BCEP Sl 863 286.725,61] 1,02 0,58 EUR 286.725,61
ELEKTRO MARIBOR D.D. EMAG Sl 50.000 270.000,00 0,15 0,55| EUR 270.000,00
TERME TOPOLSICA D.D. TTOG Sl 3.501 525.559,80 5,97 1,07 | EUR 525.559,80
7.2 Drugi prenos. VP in instr. den. trga tujih izda * * * 1.316.000,00 2,68 * *
KB1909, FINANCNA D.D. KBGP ITA 400.000 1.316.000,00 13,00 2,68| EUR 975.000,00
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PREMOZENJE SKUPAJ * * * 47.686.634,27 * 97,00 * *
1. DENARNA SREDSTVA * * * 1.287.430,31 * 262 " ¥
1.1 Denarna sr. na posebnentuau inv. sklada * * * 250.430,31] * 0,51 * *
1.2 Druga dodatna likvidna sredstva inv. sklada * * * 1.037.000,00 * 2,11 * *
8 TERJATVE ¢ * - 188.482,74 * 038 * ¥
8.1 Terjatve za prodane oz. zapadle nalozbe * * * 154.962,00 * 0,32 * *
8.5 Terjatve za obresti * * * 11.676,66 * 0,02 * *
8.6 Terjatve za dividende * * * 21.844,08 * 004 *
VSA SREDSTVA * * * 49.162.547,3 * 100,00 * *

Pojasnila v zvezi z zadolZzevanjem podsklada
Podsklad se v letu 2010 ni zadolZeval, prav takgajo premozZenje ni bilo predmet zastav in posojil.

Nakupi in prodaje nalozb v letu 2010, ki niso razvétene med finaréna sredstva, izmerjena
po posteni vrednosti prek poslovnega izida

V letu 2010je bilo naPSP MODRA LINIJA — delniski, kupljenih 100.000 del{KBGP) izdajatelja
KB1909, 50.000 navadnih prosto prenosljivin del(if@MAG) ozdajatelja Elektro Maribor d.d. in 501
delnica (BCEP) druzbe Banka Celje d.d..

Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom

Denarna sredstvay viSini 1.287.430 EUR, predstavljajo 2,62% aktiwe so izkazana kot denarna
sredstva na transakcijskentuau podsklada, v viSini 51 EUR, kot denarna sredsty deviznem tainu
podsklada, v viSini 250.379 EUR, in kot sredstvéohena v depozit na odpoklic kot dodatna likvidna
sredstva, v viSini 1.037.000 EUR.

Kratkoro¢ni depoziti z moznostjo prethsnega odpoklica pri Novi Ljubljanski banki d.d.,visini
1.000.000 EUR, in priProbanka d.d., v viSini 600.000 EUR, predstavljata5% vseh sredstev
podsklada.

Podsklad je imelpreteZznoterjatve za dividende, v viSini 21.844 EUR, kar predstaWj®4% vseh
sredstev podsklada.

Poslovne obveznostiajemajo obveznosti iz upravljanja in poslovanjasidini 71.446 EUR, ter druge
poslovne obveznosti, v viSini 5.351 EUR.

Po stanju na bilami dan je podsklad oblikovalo 12.571 investitorjkivso imeli skupno 32.624.009,0662
enot premoZenja podsklada.

Na bilartni dan so tri pravne osebe imele kot 5% vseh enot premoZenja podsklada.
Vrednost enote premoZenja podsklada je na dan 2002 znasala 1,30UR.

Vrednosti enote premozZenja se dnevno objavljajasopisih Delo, Dnevnik, \éer, Primorske novice in
Finance ter na spletni strani druzbe za uprawdj@nitp://www.primorski-skladi.}i

Pasivnecasovne razmejitveso vr&unani odhodki iz naslova revidiranja letnega gdaopodsklada, v
viSini 3.090 EUR.

Prihodki od obrestiso prihodki iz obresti iz vrednostnih papirjevyigini 146.471 EUR, prihodki od

obresti iz instrumentov denarnega trga, v viSini228 EUR, in prihodki od obresti iz posojil in
depozitov, v viSini 49.246 EUR.
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Prihodki od dividendzajemajo dividende vrednostnih papirjev déihaizdajateljev, v viSini 231.528
EUR, in dividende vrednostnih papirjev tujih izdajgev, v visini 447.632 EUR.

Drugi finanéni prihodki predstavijajgoozitivne téajne razlike, v viSini 1.127.972 EUR.

Najvetji iztrzeni dob&ki so nastali pri prodaji investicijskin kuponov NL8lobalni delniski sklad
(NLGL).

Najvetji neiztrzeni dohtki so nastali pri naslednjih vrednostnih papirjih:nkzirna Celje (CICG),
Mercator (MELR), Adva AG (ADV gy), Siemens AG (SiE&y), Publicis Groupe (PUB fp),Lanxess AG
(LXS gy), Fugro (FUR na) OmniVision Technologies (©VTI us), Norisk Nickel (NNIA gy),...

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanjeyiSini 698.242 EUR, se nanaSajo na upravljajstavizijo in
predstavljajo 16,86% vseh odhodkov.

Odhodki v zvezi z banko skrbnicm odhodki za opravljanje storitev skrbniStva, $inii 71.590 EUR kar
predstavlja 1,73% vseh odhodkov.

Odhodki v zvezi z revidiranjem,viSini 6.180 EUR, predstavljajo 0,15% vseh odhmdk
Odhodki v zvezi z obvé&njem naloZzbenikozajemajo stroSke javne objave v viSini 43 EUR.

Odhodki v zvezi s trgovanjem zajemaydhodke za posredovanje pri nakupih vrednostnitirjpap v
viSini 3.202 EUR, odhodke za posredovanje pri pjal vrednostnih papirjev, v viSini 655 EUR, in

odhodke v zvezi z vnosom in izvrSitvijo nalogovwezi z razpolaganjem z naloZzbami, v viSini 875 EUR.

Odhodki za obrestiyv viSini 4.904 EUR, so odhodki za vtamane obresti od obveznic dofita
izdajateljev, kar predstavlja 0,12% vseh odhodkov.

Drugi finan¢éni odhodkipredstavljajgreteZnmegativne t&ajne razlike, v visini 130.443 EUR.
Najvegje iztrzene izgubeo nastale pri prodaji delnic SAVA RE d.d. (POSR).

Najvetje neiztrzene izgubeso nastale pri naslednjih vrednostnih papirjihnlekem Slovenije d.d.
(TLSG), Intereuropa d.d. (IEKG), Nobel Biocare (NBXx).

Drugi odhodki so odhodki za storitve denarnega poslovanja igijrlaga prometa, v visini 2.579 EUR,
odhodki v zvezi s sodnimi postopki druzbe za ugeay€, v viSini 479 EURse nanaSajo na stroSke
prijave v prisilno poravnavo Poteza Skupina d.oter, provizije od izplal posameznih
investicijskih kuponov v znesku 2.098 EUR.
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6.

PSP OPTIMA — SKLAD SKLADOV

Bilanci stanja na dan 31.12.2010 in 31.12.2009 v RU

Postavke 31.12.2010 31.12.2009

I. SREDSTVA * *

1. DENARNA SREDSTVA 360.141 504.173

2. DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA 0 0

3. VR. PAP.IN INST. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRGIA ORG. TRGU VR. PAP. 13.22( 39.647

4. INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA PRVOVRSTNIH IZDAJATELN 0 0

5. INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILINIH SKLADOV 2.441.107 2.037.223

6. SESTAVLJENI IN IZPELJANIH FINANCNI INSTRUMENTI 0 0

7. DRUGI PRENOSLJIVI VR. PAP. IN DRUGI INST. .DENARGA TRGA 0 0

8. TERJATVE 842 4.227

9. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0

10. SKUPAJ SREDSTVA 2.815.310 2.585.27(

ZUNAJBILANCNA SREDSTVA 0 0

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV * *

1. POSLOVNE OBVEZNOSTI 3.041 4.467
a.) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papijedrugih finagnih inStrumentov 21 4Q
b.) Obveznosti iz upravljanja 2.750 3.647
c.) Obveznosti za gilito davkov 0 0
¢.) Obveznosti iz naslova razdelitve déia oziroma dr. izpkil imetnikom enot premoz. q (
d.) Druge poslovne obveznosti 270 780
FINANCNE OBVEZNOSTI 0 0
PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 540 540

4. OBVEZNOSTI DO NALOZBENIKOV (INV.) V ENOTE PREMOZENJA 2.8 11.729 2.580.263
a.) Nominalna vrednost vgknih enot premoZenja 2.680.301 2.801.191
b.) Vpl&ani presezek enot premoZenja 34.590 -49.779
c.) Presezek iz prevrednotenja 0 0
¢.) Prenesentisti dobicek ali prenesenéista izguba iz prejSnjih obtanskih obdobij -220.927 -625.65p
d.) Nerazdeljeniisti dobicek ali¢ista izguba obraunskega obdobja 317.76p 454.507

5. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 2.815.310 2.585.27(

ZUNAJBILANCNE OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 0 0

40



Izkaza poslovnega izida za leti 2010 in 2009 v EUR

Postavke 2010 2009

1. PRIHODKI OD OBRESTI 1.121 1.286
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 37.884 36.294
3. DRUGI FINANCNI PRIHODKI 32.501 6.520
4. 1ZTRZENI DOBLCKI PRI NALOZBAH 10.745 319
5. NEIZTRZENI DOBLKI PRI NALOZBAH 294.940 455.565
6. DRUGI PRIHODKI 0 1.036
7. SKUPAJ PRIHODKI 377.191 501.020
8. ODHODKI V ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 29.306 22.342
9. ODHODKI V ZVEZ| Z BANKO SKRBNICO 5.310 3.199
10. ODHODKI V ZVEZI Z REVIDIRANJEM 1.080 1.080
11. ODHODKI V ZVEZI Z OBVESANJEM NALOZBENIKOV 43 0
12. ODHODKI V ZVEZI S TRGOVANJEM 734 420
13. ODHODKI ZA OBRESTI 0 0
14. DRUGI FINANCNI ODHODKI 4.103 11.625
15. IZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 520 5.371
16. NEIZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 17.326 977
17. ODHODKI 1Z NASLOVA SLABITVE NALOZB 0 0
18. DRUGI ODHODKI 1.004 1.499
19. SKUPAJ ODHODKI 59.426 46.513
20. CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 317.765 454.507
21. IZENACENJE PRIHODKA ZA VPLACANE ENOTE PREMOZENJA 34.740 -609.903
22. 1IZENACENJE PRIH. ZA 1ZPLAILO ODKUPNE VR. ENOTE PREMOZENJA -15( -560.125
23. ZE RAZDELJENI DELCISTEGA DOB. MED OBRAUNSKIM OBDOBJEM 0 0
24. DRUGA IZPLACILA IMETNIKOM ENOT PREMOZENJA 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 352.355 404.729
26.CISTI DOBICEK/IZGUBA NA ENOTO PREMOZENJA 0,55 0,72
Izkaza denarnih tokov za leti 2010 in 2009 v EUR

Postavka 2010 2009
1. Prejemki od vplkil enot premoZenja vzajemnega sklada 1.000.650 2.651.451
2. Izdatki za pléilo odkupnih vrednosti enot premoZenja vzajemnéddgds. 1.086.851 2.183.99¢
3. Dobiek, izplatan med obr. obdobjem, ali druga izfila imetnikom enot premoZenja 0 0
4. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posloanja -86.201 467.461
5. Prejemki pri prodaji nalozb 158.640 79.585
6. Izdatki pri nakupu nalozb 210.621 94.274
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 0 0
8. Izdatki za pl&ilo obveznosti 5.849 6.190
9. PreseZek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premoZenja -57.831 -20.879
10. PreseZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posleanja in upravljanju premoZenja -144.031 446.582
11. Kor€no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 360.141 504.173
12. Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju -144.031 446.582
13. Z&aetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 504.173 57.591
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Izkaza gibanja enot premozenja in vrednosti enot gmozenja podsklada v obtoku za leti

2009 in 2010

Izkaz iiban"a v letu 2009 v EUR

Nominalna vrednost vplatanih

enot premoZenja 2.285.174 0 3.261.304|  -2.745.287 0| 2.801.191
Vracunani sprotni doldek (izguba

v ceni prod./vpl. enot premoz. -1.729 1.729 -609.903 0 0 -609.903
Vragunani sprotni dob. (izg.) v ceni

izplatanih enot premoZzenja 1.134 -1.134 0 560.125 0 560.125
Presezek iz prevrednotenja 0 0 0 0 0 0
Prenesenicisti dob./¢ista izguba iz

prejsnjih obr. obdobij 300.339 925.996 0 0 0| -625.657
Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali ¢ista

izguba obr. obd. 925.401 -925.401 0 0 454507 454.507
SKUPAJ INV. KUPONI 1.659.518 0 2.651.401 -2.185.167 454.507] 2.580.263

Izkaz iiban"a v letu 2010 v EUR

Nominalna vrednost vplatanih

enot premozenja 2.801.191 0 965.905|  -1.086.795 0| 2.680.301
Vracunani sprotni doldek (izguba

v ceni prod./vpl. enot premoz. -609.903 609.903 34.740 0 0 34.740
Vradunani sprotni dob. (izg.) v cehi

izplatanih enot premoZzenja 560.125 -560.125 0 -150 0 -150
Presezek iz prevrednotenja 0 0 0 0 0 0
Prenesenicisti dob./¢ista izguba iz

prejSnjih obr. obdobij -625.657 404.729 0 0 0| -220.927
Nerazdeljeni ¢isti dobic¢ek ali ¢ista

izguba obr. obd. 454.507 -454.507| 0 0 317.765  317.765
SKUPAJ INV. KUPONI 2.580.263 0 1.000.645 -1.086.945 317.765 2.811.728

Vecji nakupi in ve¢je prodaje investicijskih kuponov

Najvedji odkupi enot premozenja - tri naj\éi

Datum VEP éteviloven_ot Vrednos:[ enote
premozenja premozenja
21.12.2010 70.748,7961 4,3817
13.12.201d 57.787,4347 4,3262
8.12.201Q 46.546,267( 4,2968
Najvedje prodaje enot premozenja - tri najije

Datum VEP éteviloven_ot Vrednos:c enote
premoZenja premoZenja
8.12.2010 162.414,2086 4,2968
7.1.201Q 63.764,123¢ 3,9207
30.9.2010 31.950,9234 4,0583

Struktura nalozb in izkaz premozenja
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Vrednost v Delez v
Drz. EUR Delez v pril.sr. Izvirna | Vr. v izvirni
Izdajatelj Oznaka nalozbe | izdaj. St. VP (prilagojena) izdaji VP sklada valuta valuti
3. VP IN INSTR. DEN. TRGA, S KATERIMI SE|
TRGUJE NA ORG. TRGU VP * * * 13.219,59 * 0,47 * *
3.1 VP, s katerimi se trguje na org. trgu VP * * * 13.219,59 * 0,47 * *
3.1.1 VP dom¢ih izdajateljev, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu VP * * * 13.219,59 * 0,47 * *
3.1.1.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP * * 13.219,59 * 0,47 * *
3.1.1.1.1 Lastniski VP * * * 13.219,59 * 0,47 * *
3.1.1.1.1.2 - Delnice zaprtih investicijskih sida * * * 13.219,59 ¥ 1,53 ¥ ¥
KD ID, D.D. KDIR S| 1.689 8.666,26 0,02 0,31| EUR 8.666,26
NFD 1 DELNISKI INVESTICIJSKI SKLAD D.D. NF1IN Sl 6.561 4.553,33 0,00 0,16 | EUR 4.555,33
5 INV. KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INV. SKL. * * * 2.441.106,94 * 86,71 * *
5.1 Inv. skladi, usklajeni z direktivo * * * 1.819.500,27 * 64,63 * *
5.1.1 - Inv. skladi, usklajeni z direktivo, s setiax RS * * * 205.583,65 * 7,30 * *
NLB SKLADI D.O.O. NLGL Sl 5.374 80.395,04| * 2,86 | EUR 80.395,04
SENIOR VZAJEMNI SKLAD SENIOR Sl 1.172 11.387,39| * 0,40 | EUR 11.387,39
ABANCNA DZU DELNISKI BALKAN ADBV Sl 1.998 27.092,64 * 0,96 | EUR 27.092,64
ALTA VZAJEMNI SKLAD MPEU Sl 6.723 32.606,55| * 1,16 | EUR 32.606,55
ABANCNA DZU DELNISKI PAS. BALTINORD ADPB S| 1.060 43.265,49 * 1,54| EUR 43.265,49
KREKOV GLOBALNI DELNISKI SKLAD KDUGD Sl 1.287 10.836,54| * 0,38] EUR 10.836,54
5.1.2 - Investicijski skladi, usklajeni z direktj s
sedeZem zunaj RS * * * 1.613.916,62 * 57,33 * *
iShares TecDAX TDXPEX.gy DEU 5.000 40.825,00 0,04 1,45| EUR 40.825,00
LYXOR ETF JAPAN JPN.fp FRA 1.050 86.646,00 0,02 3,08| EUR 86.646,00
iSHARES S&P 500 IUSA.gy DEU 7.500 70.950,00 0,00 2,52| EUR 70.950,00
iShares FTSE 100 ISFA.na IEP 10.000 68.500,00 0,00 2,43| EUR 68.500,00
LYXOR ETF RUSSIA RUS.fp FRA 1.972 67.856,52 0,01 2,41 | EUR 67.856,52
iShares DAX DAXEX.gy DEU 1.200 76.848,00 0,00 2,73| EUR 76.848,00
LYXOR ETF MSCI USA USA.fp UsD 750 67.590,00 0,02 2,40| EUR 67.590,00
iShares MSCI Japan 1QQJ.gy IEP 4.000 32.820,00 0,00 1,17| EUR 32.820,00
EASY ETF EURO HEALTH SYH.fp FRA 150 79.200,00 0,25 2,81| EUR 79.200,00
LYXOR ETF HONG KONG HSI.fp FRA 1.500 33.570,00 0,02 1,19 | EUR 33.570,00
LYXOR ETF MSCI INDIA INR.fp FRA 7.500 101.175,00 0,01 3,59 | EUR 101.175,00
DB X-TRACKERS SMI ETF XSMl.gy LUX 600 31.386 0,01 1,11| EUR 31.386,00
LYXOR ETF SOUTH AFRICA AFS.fp FRA 2.000 65.220,00 0,04 2,32| EUR 65.220,00
LYXOR ETF EASTERN EUROPE CEC.fp FRA 3.000 63.735,00 0,02 2,26 | EUR 63.735,00
iShares DJ EURO STOXX 50 SX5EEX.gy DEU 2.100 59.745,00 0,00 2,12| EUR 59.745,00
EASY ETF EURO CONSTRUCTION SYC.fp FRA 150 52.468,50 0,54 1,86| EUR 52.468,50
EASY ETF FTSE EPRA EUROZONE EEE.fp LUX 300 51.813,00 0,03 1,84 | EUR 51.813,00
iShares S&P GLOBAL CLEAN ENERGY IQQH.gy DEU 4.200 28.698,60)| 0,03 1,02 | EUR 28.698,60
iShares DJ STOXX EU Enlarged 15 EUE15EX.gy | DEU 1.400 32.942,00 0,11 1,17 | EUR 32.942,00
EASY ETF DOW JONES EURO STOXX MEDIA SYM.fp FRA 200 44.744,00| 0,77 1,59| EUR 44.744,00
STREETTRACKS MSCI EUROPE ENERGY ETF STN.fp FRA 850 80.903,00 0,11 2,87 EUR 80.903,00]
iShares DJ EURO STOXX Select Dividend 30 SD3EEX.gy | DEU 2.500 44.150,00]| 0,01 1,57 | EUR 44.150,00
iShares EB.REXX GOVERNM. GERMANY 1.5-2.§ RXP1EX.gy DEU 500 50.030,00 0,01 1,78 | EUR 50.030,00
iShares S&P EEMRGING MARK.INFRASTRUCT 1US8.gy DEU 1.500 26.895,00 0,04 0,96 | EUR 26.895,00
iShares iBoxx € Liquid Sovereigns Capped 1.5-5.5EB89EX.gy DEU 500 52.860,00 0,04 1,88| EUR 52.860,00
DB X-TRACKERS S&P GLOBAL INFRASTR.ETF| XSGl.gy DEU 1.700 36.074,00 0,04 1,28| EUR 36.074,00
iShares EB.REXX GOVERNM. GERMANY 2.5-5.§ RXP2EX.gy DEU 600 67.062,00 0,01 2,38 EUR 67.062,00
iShares iBoxx € Liquid Sovereigns Capped 1.5-2.5EB85EX.gy DEU 1.000 99.210,00 0,09 3,52| EUR 99.210,00
5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo * * * 621.606,68 * 22,08 * *
5.2.2 - Investicijski skladi, neusklajeni z dire&, s
sedeZem zunaj RS * * * 621.606,68 * 22,08 * *
iShares MSCI Emerg Mkts Index EEM.us USA 750 26.741,13] 0,00 0,95 USD 35.731,50
iShares SMI SMIEX.gy DEU 500 26.150,00 0,03 0,93 EUR 26.150,00
FIRST TRUST IPOX-100 INDEX FUND FPX.us USA 2.500 43.986,68 0,45 1,56 USD 58.775,00
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MARKET VECTORS GOLD MINERS GDX.us USD 2.000 92.007,18 0,00 3,27 USD 122.939,99
GLOBAL X CHINA CONSUMER ETF CHIQ.us CHN 1.70 23.015,27| 0,02 0,82 uUsD 30.753,00
WISDOM TREE INVESTMENTS INC. DTN.us USA 700 25.156,41] 0,02 0,89 USD 33.614,00
iShares MSCI Canada Index Fund EWC.us CAN 2.100 48.720,25| 0,00 1,73 USD 65.100,00]
iShares DJ STOXX 600 CHEMICALS SX4PEX.gy DEU 1.600 91.280,00 0,00 3,24 USD 91.280,00
iShares MSCI Brazil Index Fund EWZ.us USA 1.400 81.095,64| 0,00 2,88 USD 108.359,99
iShares MSCI Pacific ex-Japan EPP.us USA 1.350 47.465,20)| 0,00 1,69 UsD 63.423,00
MARKET VECTORS AGROBUSINESS ETF MOO.us USA 1.400 56.096,39 0,00 1,99 UsD 74.956,00
PDR S&P EME. MIDDLE EAST & AFRICA ETF GAF.us USA 600 35.738,21] 0,03 1,27 UsD 47.753,40
iShares Dow J. US Cons. Goods Sector Index Fun UYK USA 500 24.154,32| 0,01 0,86 UsD 32.275,00
PREMOZENJE SKUPAJ * * * 2.454.326,54 87,18 * *
1. DENARNA SREDSTVA * * * 360.141,46 12,79 - *
1.1 Denarna sredstva na posebnerural inv. sklada * * * 122.141,46 4,34 * *
1.2 Druga dodatna likvidna sredstva inv. sklada * * * 238.000,00 8,45 * *
8 TERJATVE * * * 841,41 003 * .
8.5 Terjatve za obresti * * * 146,39 0,01 * *
8.6 Terjatve za dividende * * * 695,02 0,02 * *
VSA SREDSTVA * * * 2.815.309,4 100,00 * *

Pojasnila v zvezi z zadolzevanjem podsklada
Podsklad se v letu 2010 ni zadolZeval, prav takgayo premoZenje ni bilo predmet zastav in posojil.

Nakupi in prodaje nalozb v letu 2010, ki niso razvé¢ene med finaréna sredstva, izmerjena

po posteni vrednosti prek poslovnega izida

V letu 2010PSP OPTIMA - sklad skladov ni imel nakupov in prodalozb, ki niso razvi®ne med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prelognega izida

Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom

Denarna sredstvay viSini 360.141 EUR, predstavljajo 12,79% aktiwe, so izkazana kot denarna
sredstva na transakcijskentuau podsklada, v viSini 112.106 EUR, kot denarmalsiva na deviznem

racunu podsklada, v viSini 10.035 EUR, in kot sredstedoZzena v depozit na odpoklic kot dodatna
likvidna sredstva, v viSini 238.000 EUR.

Podsklad je imelterjatveza dividende v viSini 695 EUR in terjatve za okiréd7, kar predstavlja 0,03%

vseh sredstev podsklada.

Poslovne obveznostiajemajo obveznosti iz upravijanja in poslovanj&jdini 2.750 EUR, obveznosti iz
nakupa vrednostnih papirjev in drugih figaih instrumentov, v viSini 21 EUR, ter druge posiev

obveznosti, v viSini 270 EUR.

Po stanju na bilami dan je podsklad oblikovalo 95 investitorjev,sk imeli skupno 642.311,31&hot

premozenja podsklada.

Na bilartni dan je pet pravnih oseb imelotveot 5% vseh enot premozZenja podsklada.

Vrednost enote premoZenja podsklada je na dan 2002 znasala 4,3BUR.

Vrednosti enote premoZenja se dnevno objavljajasopisih Delo, Dnevnik, \éer, Primorske novice in
Finance ter na spletni strani druzbe za uprawdjéimitp://www.primorski-skladi.}i

Pasivne¢asovne razmejitveso vra&unani odhodki iz naslova revidiranja lethega gdeopodsklada, v

viSini 540 EUR.

44



Prihodki od obrestiso prihodki od obresti avista na TRR in obrestilépozita pri Banki Koper d.d., v
viSini 1.100 EUR.

Prihodki od dividendzajemajo dividende vrednostnih papirjev déindzdajateljev, v visini 1.267 EUR,
in dividende vrednostnih papirjev tujih izdajatelj& viSini 36.617 EUR.

Drugi finanéni prihodki sopozitivne té&ajne razlike, v visini 32.501 EUR.
Najvesji 1ztrzeni dob&ki so nastali pri prodaji delnic iShares SMI (SMIEX g

Najvedji neiztrzeni dohtki so nastali pri naslednjih vrednostnih papirjih: rk&t Vectors Gold Miners
(GDX us), Lyxor ETF South Africa (AFS fp), Lyxor ETMSCI India (INR fp).

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanjeyvisini 29.306 EUR, se nanaSajo na upravljalsiavigijo in
predstavljajo 49,31% vseh odhodkov.

Odhodki v zvezi z banko skrbnigm odhodki za opravljanje storitev skrbniStva, $inii 2.931 EUR in
odhodki v zvezi s hrambo in vodenjentwaov nalozb podsklada, v viSini 2.379 EUR, kar kepsj
8,94% vseh odhodkov.

Odhodki v zvezi z revidiranjen,viSini 1.080 EUR, predstavljajo 1,82% vseh odhmdk
Odhodki v zvezi z obvégnjem naloZbenikowzajemajo stroSke javne objave v visini 43 EUR.

Odhodki v zvezi s trgovanjem zajemaydhodke za posredovanje pri nakupih vrednostnitirjpap v
viSini 324 EUR, odhodke za posredovanje pri pradajrednostnih papirjev, v visini 215 EUR, in
odhodke v zvezi z vnosom in izvrSitvijo nalogovwezi z razpolaganjem z naloZzbami, v viSini 195 EUR.
Drugi finanéni odhodkizajemajopreteZnaegativne t&ajne razlike, v visini 4.103 EUR.

Iztrzene izgubeso nastale pri prodaji delnic iShares iBoxx? LijBovereigns Capped (IB89EX gy)..
Najveije neiztrzene izgubeo nastale pri iShares DJ EURO STOXX 50 (SX5EEX gy

Drugi odhodki, v viSini 1.004 EUR soodhodki za storitve denarnega poslovanja igijplaga prometa.
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IV. REVIZORJEVO PORO CILO O POSLIH ZA POSEBNE NAMENE

hcorgc

Porocilo o usklajenosti nalozb Krovnega sklada PSP z ZISDU-1
Upravljavcu Krovnega sklada PSP

Revidirali smo usklajenost naloZb krovnega sklada PSP in vseh njegovih podskladov (PSP PIKA —
obvezniski, PSP ZIVA — delniski, PSP MODRA LINIJA — delniski, PSP OPTIMA — sklad skladov)z
dolo¢bami ZISDU-1, Sklepom o naloZbah investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03, 87/05 in
31/08), izdanim na podlagi prvega odstavka 77. &lena ZISDU-1, drugimi dolo¢bami ZISDU-1 v zvezi z
naloZbami ter z dolo¢bami pravil upravljanja v poslovnem letu, konganem na dan 31. december 2010. Za
usklajenost naloZb je odgovoren upravljavec Krovnega sklada PSP, to je druZba PRIMORSKI SKLADI,
d.d., Koper. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o
revizijskem pregledu letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 55/09; odslej Sklepa). Ti
standardi, ZISDU-1 in Sklep zahtevajo od nas naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega
zagotovila, da so nalozbe Krovnega sklada PSP in vseh njegovih podskladov v skladu z ZISDU-1.
Revizija vkljuduje preizkuSevalno prevetjanje in presojanje ustreznih dokazov o usklajenosti naloZzb z
ZISDU-1, Sklepom o naloZbah investicijskega sklada, drugimi dolo¢bami ZISDU-1 v zvezi z naloZbami
in dolo¢ili pravil upravljanja. Prepri¢ani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za naSe mnenje.

Po naSem mnenju so naloZbe Krovnega sklada PSP in vseh njegovih podskladov (PSP PIKA —
obvezniski, PSP ZIVA — delniski, PSP MODRA LINIJA — delnidki, PSP OPTIMA - sklad skladov) v
letu, ki se je kondalo 31. decembra 2010 v vseh pomembnih pogledih skladne z ZISDU-1, Sklepom o
nalozbah investicijskega sklada, drugimi dolo¢bami ZISDU-1 v zvezi z naloZbami, ter z dolo¢bami pravil

upravljanja.
KPMG SLOVENIJA,
podjetje za revidiranje, d.o.o.
fh poy
Katarina Ga$perin, univ. dipl. ekon. Marjan Mahni¢, univ. dipl. ekon.
pooblascena revizorka pooblasceni revizor

partner

Ljubljana, 8. april 2011
KPMG Siovenija, d.o.o
1

46



hcoigc

Porocilo o vrednosti enote premozenja

Upravljavcu Krovnega sklada PSP

Revidirali smo pravilnost izraduna vrednosti enote premoZenja vseh podskladov Krovnega sklada PSP
(PSP PIKA — obvezniki, PSP ZIVA — delnizki, PSP MODRA LINIJA — delnigki, PSP OPTIMA — sklad
skladov) za poslovno leto, ki se je kondalo 31. decembra 2010. Za pravilnost izrauna vrednosti enote
premozZenja je odgovoren upravljavec Krovnega sklada PSP, to je druzba PRIMORSKI SKLAD], d.d.,
Koper. Naga naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja ter Sklepom o revizijskem pregledu
letnega porogila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 55/09; odslej Sklepa). Ti standardi in Sklep
zahtevajo od nas nadrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da je vrednost enote
premoZenja vseh podskladov Krovnega sklada PSP izrafunana v skladu z ZISDU-1. Revizija vkljucuje
preizkugevalno preverjanje ustreznih dokazov o spostovanju zakonodaje ter presojanje spostovanja pravil
o izradunu vrednosti enote na nakljuéno izbrane datume. Prepriani smo, da je opravljena revizija
primerna podlaga za na$e mnenje.

Po naSem mnenju je Krovni sklad PSP v poslovnem letu, ki se je kon¢alo 31. decembra 2010, vrednosti
enote premoZenja vseh podskladov (PSP PIKA — obvezniski, PSP ZIVA — delniski, PSP MODRA
LINIJA — delniski, PSP OPTIMA - sklad skladov) v vseh pomembnih pogledih izraunaval v skladu s
predpisi in na podlagi raGunovodskih izkazov, sestavljenih na podlagi Sklepa o vsebini letnega in
polletnega porogila investicijskega sklada, dolodenega v prvem odstavku 89. &lena ZISDU-1, in ob
upostevanju doloéb ZISDU-1.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

oo b/

Katarina GaSperin, univ. dipi. ekon. Marjan Mahnié, univ. dipl. ekon.
pooblascena revizorka pooblasceni revizor
partner

Ljubljana, 8. april 2011
KPMG Slovenija, d.o.o.
7
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Porocilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki jih
je za Krovni sklad PSP in vse njegove podsklade predpisala
druzba za upravljanje

Upravljavcu Krovnega sklada PSP

Revidirali smo izvajanje ukrepov iz Nadrta za obvladovanje tveganj Krovnega sklada PSP in vseh
njegovih podskladov (PSP PIKA — obvezniski, PSP ZIVA — delnidki, PSP MODRA LINIJA — delniski,
PSP OPTIMA - sklad skladov) v poslovnem letu, ki se je koncalo 31. decembra 2010, ki jih je zanj
predpisala in sprejela druzba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper. Za izvajanje predpisanih ukrepov in
nalrtov obvladovanja tveganj je odgovoren upravljavec Krovnega sklada PSP, to je druzba PRIMORSKI
SKLADI, d.d., Koper. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o revizijskem pregledu
letnega porodila investicijskega sklada (Uradni list RS, $t. 55/09; odslej Sklepa). Ti standardi in Sklep
zahtevajo od nas nadrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da se nadrti in
ukrepi, namenjeni obvladovanju tveganj Krovnega sklada PSP in vseh njegovih podskladov, spostujejo in
izvajajo. Revizija vkljuuje preizkuSevalno preverjanje ter presojanje ustreznih dokazov o obstoju,
izvajanju in spostovanju pravil obvladovanja tveganj. Prepri¢ani smo, da je opravljena revizija primerna
podlaga za nase mnenje.

Po naem mnenju so Krovni sklad PSP in vsi njegovi podskladi (PSP PIKA — obvezniski, PSP ZIVA —
delniski, PSP MODRA LINIJA - delniski, PSP OPTIMA - sklad skladov)v poslovnem letu, ki se je
kon€alo 31. decembra 2010, v vseh pomembnih pogledih izpolnjevali ukrepe in nadrte iz pravil o
obvladovanju tveganj iz prvega odstavka, ki jih je za njih predpisala druzba PRIMORSKI SKLADI, d.d.,
Koper.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

M" foor— R Ny
Katarina Ga$perin, univ. dipl. ekon. Martjan Mahni¢, univ. dipl. ekon.

pooblascena revizorka poobla$ceni revizor

partner

Ljubljana, 8. april 2011 )
KPMG Slovenija, d.o.o.
1

48



heaigc

Porocilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in poro¢il Agenciji
za trg vrednostnih papirjev

Upravljavcu Krovnega sklada PSP

Revidirali smo pravilnost in popolnost obvestil in poro&il Krovnega sklada PSP in vseh njegovih
podskladov (PSP PIKA — obvezniski, PSP ZIVA — delnigki, PSP MODRA LINIJA — delniski, PSP
OPTIMA - sklad skladov) za poslovno leto, koncano 31. decembra 2010 in njihovo skladnost s stanjem,
ki je razvidno iz revidiranih raGunovodskih izkazov. Za pravilnost in popolnost obvestil in poro¢il ter
njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih radunovodskih izkazov, je odgovoren
upravljavec Krovnega sklada PSP, to je druzba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper. Naga naloga je
izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o revizijskem pregledu
letnega porotila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 55/09; odslej Sklepa). Ti zahtevajo od nas
naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da obvestila in poroéila ne vsebujejo
napacnih navedb ter da so skladna s stanji iz revidiranih raunovodskih izkazov. Revizija vkljuduje
preizkuSevalno preverjanje dokazov, da so obvestila in porocila posredovana agenciji, skladna namenom,
vsebini, na¢inom in roki porodanja. Prepriani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za nase
mnenje.

Po naSem mnenju so obvestila in poro¢ila Krovnega sklada PSP in vseh njegovih podskladov (PSP PIKA
— obveznidki, PSP ZIVA — delniski, PSP MODRA LINIJA — delnigki, PSP OPTIMA - sklad skladov), ki
jih je posredovala Agenciji za trg vrednostmh papirjev, v poslovnem letu, ki se je konéalo 31. decembra
2010, v vseh bistvenih pogledih pravilna in popolna ter skladna s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih
racunovodskih izkazov Krovnega sklada PSP in vseh njegovih podskladov.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

}w ,']h—- WA
Katarina Ga§peri,u%1ﬁlipl. ekon. Marjan Mahnié, univ. dipl. ekon.

pooblascena revizorka pooblasceni revizor

partner

Ljubljana, 8. april 2011

KPMG Slovenija, d.o.o.
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